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A. Indicatori economico-financiari
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1. Indicaworul lichiditAlii curcnte *1) | Aclive cuwntcf[htorn curente 27, 09 : 25 79 . (1 3(}}
. : Capital mpmmulaUCapltaI propriu x 100 !
2. Indicatorul graduhi de Indatorare *2) Capital Imprumutat/Capital angajat x 100 000 ' 000 0,00
. . N Sold mediv clicntiCifra de alocen x 270 ‘
3. Viteza de rolatie a debitelor-clienfi  *3) {peniru trimestrul L) 36,27 42 84 6,57
J 4. Vilcza de rotatie a activelor imobilizule*4) (Cifra de alacerVActive imobilizate | 0,57 1§ 068 i 0 1

1) Indicatorul oferd garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabila ¢ste aproximativ 2.

Valorile realizate ale indicatorului in perioadele de referintd, de 25,79 respectiv
27,09 ori, de circa 13 ori mai mari decét valoarea recomandath, certifici capacitatca
societd{ii de a achita la scadentd toatc datoriile sate, reflectdnd dinamica activittii
curente §i lipsa oricéror riscuri de lichiditate.




2) Indicatorul exprima cficacitaiea managementului riscului de credit, indicind
potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influentc in onorarea
angajamentclor asumate. Unde:

Capital imprumutat = Credite peste 1 an,
Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu.

Socictatea nu gestioneazd ¢lemente de capital impumutat §i implicit aceasta nu
este supusd riscului de credit §i nici nu exista riscul aparitiei unor potentiale probleme
de finantare sau de lichiditate.

In ultimii sase ani Stofe Buhusi S.A. nu a utilizat capitaluri imprumutate,
asigurndu-gi necesarul de capital pentru finaniarea activitailor curente de exploatare
$i investitionale din surse proprii.

intrucit societatca practica o politica prudentiald in privinta angajdrii de credite,
asigurandu-si lichiditdgile din activitatea curentd, aceasta nu este supusi riscului de
credit gi riscului ratei dobénzii.

3) Exprimi eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numirul de
zile pand la data {a care debitorii i§i achita datoriile catre societate.

Cresgterea valorii realizate a acestui indicator, de la 36,27 zile, la 42,84 zile,
reflectd efectele pozitive cumulate ale misurilor manageriale implementate pentru
imbunatitirea metodelor de colectarc a creantelor comerciale coroborat cu cresterca
ponderii vinzarilor cu scadenta la 60 de zilc de la data livedrii.

Unitatea igi asigurd finan{area activititii curente direct, selectionandu-si clientii
pc baza bonitadtii lor financiare, evitdndu-se astfel riscul de finanfare §i riscul ratei
dobanzii la fluxul de trezorerie.

4) Exprim3 eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea
cifre1 de afaceri generate de o anumitd cantitate de active imobilizate.

Cresterca de 0,11 ori, a valorii realizate a acestui indicator reflecti eficacitatca
cu care activele imobilizate sunt administrate in vederea realizarii cifrei de afaceri,
respectiv mésura in care acestea sunt utilizate in activitatea de baza, raportat la
programul de activitate aprobat.

B. Alte informatii

|. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in pcrioada de timp
relevanta §i impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a
emitentului g1 a filialelor acestuia.

8.C. Stofe Buhusi S.A. intra sub incidenta Ordinului Ministrulut Finantelor
Publice (O.M.F.P.} nr. 1802/ 2014 pentru aprobarea Reglementérilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale §i situatiile financiare anuale consolidate,
modificat §i completat, si a cmis accastd Raporate trimestriald, in conformitate cu
prevederile aceslul uct normatly, coroborate cu cele ale Legii nr. 24/2017 privind
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emitenfii de instrumente financiare i operajiuni de piagd si cu cele ale
Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni
de piafé, emis de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Fajda dc raportarca semestriald, in perioda 01.07.2018 — 30.09.2018 nu s-au
inregistrat evenimente in milsura a afecta semnificativ pozifia si rezultatele financiare
ale societd(ii, aceasta desfisurdndu-gi activitate in condifii de continuitate, cu
realizarea indicatorilor tehnici §i economici estimati prin bugetul de venituri si
cheltuicli.

In perioada de raportare nu au avut loc evenimente care si aduci modificari ale
actelor constitutive sau ale structurilor de administratie, conducere §i supraveghere
ale societatii.

S.C. . Stofe S.A.” Buhusi, in calitatea sa de cmitent de valori mobiliare nu &
cfectuat operafiuni si nu a fncheiat tranzactii cu personahul din structurile sale de
administratie, conducere $i supraveghere.

Activitatile societdfii sunt dezvoltate §i desfégurate pe bazi de management al
riscurilor, pentru realizarea caruia sunt implementate sisteme de contrel intern
integrat cerificate ISO 9001:20135.

Sistemul de management al calitatii (S.M.C.) este supus auditului de
supraveghere exercitat de cétre Organismul de Certificare autorizat Certind $i care,
prin misiunile sale, a constatat mentinerea conformitiitii, capabilitaii si eficacitiii
S.M.C. urmare respectarii de citre societate a cerintelor standardului [SO 9001:2015.

in perioada de raportare activitatea societdfii nu a fost afectatd de riscuri inteme
sau externe realizate, iar riscurile, la care accidental poate fi supusad societatea, sunt
monitorizate permanent de citre management, care, prin aplicarea politicilor proprii
de valorificare a disponibilitafilor monetare, a asigurat, la finele fiecarei perioade de
raportare, un disponibil de cont, a cdrui marime §i vitezd de lichidizare, permite
interventii rapide in situatii de criza.

Activitatea economicd a socictdfii este supusid auditului financiar, auditorul
independent intocmind anval, conform standardelor, raportul de audit.

Raportarea trimestriald nu a facut subicctul unei misiuni de audit financiar sau a
unel misiuni de revizuire, auditoru! desfisurdnd misiunea sa anual,

Pentru asigurarea unui control intern eficient gi eficace societatea are organizati
i functionald activitatea de audit intern, care se desfasoard conform ceringelor
standardelor internationale specifice.

2. Descrierea generaldl a pozitiei financiare §i a performantelor emitentului gi ale
filialelor acestuia aferente perioadei de timp relevante.

La sfirgitul trimestrului I1T al exercitiului 2018, pozitia financiard si
performantele Stofe Buhusi S.A. sunt reflectate de principalii indicatori bilantieri i ai
contului de profit si picrdere, astfel:



s . Rezultate Rezultate Variatie +/-

RNdicstors 30.09.2017 | 30092008 | 2018-2017
Imobiliziri necorporale 0 0 0
Imobilizari carparale 8.830.715 §.507.226 (323 489)
Imobilizdri financiare 0 0 0
Active imabilizate 8.830.715 8.507.226 (323.489)
Stocuri 8.789.162 8.142.157 (647.005)
Creange 1.600.157 1.255.870 (344.287)
Investitii pe termen scurt 2.080.073 2.105.247 25.174
Casa si conturi la banci 739.213 2.121.116 1.381.903
Active circulante 13.208.604 13.624.390 415,786
Cheltuieli in avans 26.416 26.169 (247}
Datorii ¢u scadenfa <lan 551.932 528.254 (23.678)

Active virculante nete! Datorii

curente nete (ZEMISAN | IS HSS 439.217
Total active minus datorii curente 2.1491,245 21.606.973 115.728
Datonril cu scadenta >lan 0 0 a
Provizioane ) 0 0
VYeniturd in avaos 22.558 22.5858 0
Capital sucial 4.964.683 4.964.683 0
Frime de capital 0 1] 0
Rezerve din reevatupre 2.791.608 2.789.932 {1.676)
Rezerve 22.853.931 22.863.627 2.696
Rezultatul reporat (9.388.414) {4.251.619) 136.795
Rezultatul curent 269.438 240.35¢ {25.0883)
Repartizarea profitului 0 0 0
Capltaluri prouprii 21.491.245 21.606.973 115.728
Patrimoniu public Q 4] Q
Patrimoniul privat 0 0 ]
Total capitaluri 21.491.245 11.606.973 115.728

Rezultate Rezultate Variatie +/-

incicwzoxt 30.09.2017 | 30.092018 | 2018-2017

Venituri din exploatare, din care: 6.466.581 7.273.391 806.810
Cifra de afaceri 5.125.362 5.766.947 641.585
Cheltieli din exploatire 6.164.639 7.007.862 843223
Rezultatul din exploatare - profit 301.942 265.529 (36.413)
- pierdere ¢ 0 0
Venituri financiare 28.017 28.891 874
Cheltuieli financiare 15.607 11.883 (3.724)
Rezultaiul financiar - - profit 12.410 17.008 4.598
- pierdere ¢ 1] 0
Venituri totale 6.494.599 7.302.282 R(7.683
Cheltuicli (otale 6.180.247 7.019.743 339.498
Rezuttatul brut - - prufit 314.352 182.537 (31.815)
- pierdere 0 Q 0
Impozit pe prolit 44.914 42.187 (2.727)
Rezultatul net - profit 269.438 240.350 {29.088)
~ pterdere 0 0 a

Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asiguriandu-se un profit proportional cu productia rcalizata.

Activitatea societdfii s-a desfigurat in condifii de continuitate, cu objinerea
sistematicd de rczultate curcnte pozitive i de crestere a elementclor de capital, care
permit evaluarca corcctd gi certificd natura §i mérimea procesclor cconomice ale
unitigii.



Variatia mdicatorilor prezentati reflectd masura dezvoltdrii §i performaniei
activitatilor societdtii si a pozifiei sale, corelate cu dimensiunea si complexitatea
activitagilor.

Pentru perioada viitoare, managementul a preconizat implementarea de msuri
avind ca principal scop eficicntizarea activitatii, cresterea cifrei de afaceri §i a
profitabilitafii, mdsuri care constav in:

- cficientizarea procesclor tehnologice prin reducerea costurilor si a timpilor de
productie, in concordanta cu performangele utilajelor disponibile;

- participarea la targuri gi expozifii de profil, interne si internationale, in scopul
amplificdrii vizibilit3tii societatii pe piata;

- ofertarea produselor i serviciilor in 8.E.A.P pentru clienii care aplici proceduri
de achizitic publici;

- ofertarca de prestari servicii specializate;

- ofertarea de servicii privind studiile si cercetarile tehnologice, pentru valorificarca
la maxim a performantelor profesionale ale specialigtilor societatii.

De asemenea, in perioada urmitoare conducerea societiifii va aplica politici
manageriale care si asigure o evolufie favorabild a tuturor segmentelor functionale
ale societdfti, prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea operativd, intrefinerea
curentd a utilajelor si instalatiilor, reducerea cheltuielilor, a consumurilor specifice si
o censclidare a rentabilitatii procesului de productie.

Presedinte al Consiliului de Adminitratie,




