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Piata reglementati pe care se tranzactioneazi valorile mobiliare
emise de STOFE BUHUSI SA : ATS — AeRO Standard

STOFE BUHUSH S.A. arc emise un numar de 1.985.873 actiuni, valori
mobihare cuvaloarc nominali de 2,50 lei.

Capitalul social subscris are o valoare de 4.964.682,50 ici §1 estc virsat
integral.

Actiunile “Stofe Buhugi® S.A. au fost inregistratc la tranzactionare la
14.05.1997.

In exercitinl financiar 2016 nu s-au cmis §i nu au fost restrictionate sau
retrase de la tranzactionare actiuni alc societitii.
Actiunile emisc au fost tranzactionate liber pe piata.

in ultimele 52 de saptamani, valoarea tranzacfionata a fost de 928,00lei,
Ultima tranzaclie a fost inrcgistratd la 18.04.2017 cind a fost inregistratd o
valoare de piatd de 1,1500 lei/actiune.

Structura sintetica a actionariatului la 31.12.2016, certificatd de citre
“Depozitarul Central * entitatea care gestioneazi registrul actionarilor este:

Actionari semaificativi Numar de acfiuni Cota de
nona mre deginute participare

Asociatia “Stofe Buhusi” 1.012.795 51,00 %
S.LF. “Moldova“ 322.224 16,23 %
AJ}i_af:giona_ri persoane fizice fi Juridice cu cote de 650.854 32,77 %
participare individuale sub 1%
TOTAL 1.985.873 100,00 %

Situatia sinteticd a actiunilor cotate esie:

Specificatie Nufmf Cola % Obscrvatii

actiuni

Actiuni ale actionarului 1.012.795 51,00

Dobandite prin cumparare conform
contractului nr.BC 33/04,09.2000,vanzator

majoritar FPS
T Tranzactionabile pe piata ATS — AeRO
Actiuni cotate 958.720 49.00 Standard

1.985.873 144,00




In perioada de raportare, desi au fost inregistrate tranzactii cu actiuni ale
Stofe Buhusi S.A., valoarea acestora este nesemnificativ, ncfiind in masura a
modifica structura sintetici a actionariatului, aceasta fiind identica cu cea
existenti la finele anului 2016.

1. Analiza activititii societitii comerciale.
1.1. Descrierea activititii de bazi a societitii

“Stofe Buhusi* 8.A este continuatoarea activitatii industriale de productie

a lesaturilor initiata si dezvoltata in perioadele istorice:

- 1885 - 1895 de catre Fabrica de Postay Buhust,

~ 1895 — 1948de catre Fabrica de Postav Buhusi transformata in Societatea
pentru Industria Textila - Societate Anonima pe Actiuni

- 1948 — 1990 de catre Intreprinderca de Postav Buhusi, infiintata dupa
actiunca de nationalizare a patrimoniului Societatii pentru Industria Textila
Buhusi,

In actula forma de organizare legala, respectiv societate comerciala pe
actiuni, Stofe Buhusi 8.A. 4 fost infiintatd in anul 1990, prin H.G. nr. 1254 in
conformitate cu prevederile Legii nr.15/1990, de reorganizare a unitatilor de stat
in regii autonome §i socictiti comerciale.

Socictatea a fost fnregistrata la Registrul Comertului la data de
29.01.1991 sub numarul: 104 /52 /1991, desfasurandu-gi activitatea in conditii
de continuitate, n conformitatc cu prevederile legale speeifice §i ale
documentelor sale constitutive.

Activitatca preponderenta autorizata si efectiv desfasurata de catre “Stofo
Buhusi“ S.A. este clasificata CAEN la cod 1320 »~productia de tesaturi®.

In pericada de analiza nu au fost operale modificiri in structura
organizatortica si functionala a socictatii, nu au fost efectuate opcratiuni sau
tranzactii de achizitie sau intrainare de active.

Activitatea productiva poate fi grupatd, pe faze tehnologice principalc,
astfel:
- sortare i spilare land fina, semifina si groasa;
- sortare i pregitire degeuri textile proprii sau aprovizionate de ia furn izori;
- vopsire fibre §i pale;
- tehnologii de realizare fire pieptanate, semipieptanate si cardate;
- tehnologii de realizare tesituri;
- tebnologii de finisarc fesituri.

Extinderea obiectului de activitate si in domeniul corcetdrii si dezvoliarii
in stiinte fizice i naturale permile unitatii valorificarea potentialudui intclectual
al resursei sale umane, angajati societatii implicati in acest scctor de activitate
avand specializari §i calificari posluniversitare, cu experienfd acumulatd in
programe dc cercetare dezvollure anterioare.




1.1.1. Elemente de evaluare generali

lel
Indicator Realiztri Realizari Realizari Realiziri Realiziri
2012 2613 2014 2015 2016

Cifra de afaceri 4.192.898 4.054.344 4459004 | 4896792 | 6.536.058
Venitwri din exploatare 7905213 4.385.558 4.668.983 4.955.681 6.402,822
Cheltieli din exploatare 7.310.358 4.385.046 4,656.276 4950190 | 6.330.822
Venituri [inanciare 404.939 120.684 117.441 73.356 61.455
Cheltuieli financiare 445.605 22.003 21.209 [1.961 25.617
Rezultatul activitatii de exploatare 594.855 492 12.707 4.491 72.000
Rezulatul activitatii financiare (40.6606) 98.681 96.232 61.393 35.838
Rezullatul cxercitiviui - profic 554.189 99.173 108,939 66,086 107.838
[mpozit pe protit 60.391 472 17.378 12,722 31874
Rezultatul net al exercitivlui 493.798 98.701 91.561 53364 75.964
Valoarea exportului 323.239 212.17¢6 247.679 183.388 145,192
Pandere ¢xportin CA 7.71% 5,23% 553% 3.75% 2,22%
l.ichiditate curentd 25,68% 29.98% 52.45% 22.28% 24.39
Lichiditate imediarg 261% 9.36% 10.83% T791% 5,08

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii

Societatea arc imobilizate resurse semnificative in active de natura
constructiilor industriale st a echipamentelor, instalatiilor si utilajelor industriale
care permil realizarea urmatoarelor principale grupe de produse (semifabricate

si produse fmite):

- lina sortatd st spalald avand ca sursi land bruti tunsa de pe oi;

- [ire din 1404 §i tip 1an4, in sistem cardat §i pieptinat, respectiv 100 % lana,
100 % fibre chimicc sau in amestec (fibre naturalc i fibre chimice} in
diferite procente yi fineti, in functie de cerintele dc calitate impuse de
beneficiar sau de caracteristicile tesdturilor, in cazul consumului propriu;

- tesdluri din ldnd i tip lana, destinate confectiilor de dami 51 barbitest,
paturi, stofd pentru uniforme militare, articole tehnice, intr-o gamd largd dc

articole.

Produscle finile (tesatori) sunt destinate pietei interne §i exportului.

Desi activitalea dc bazd continuil s fic afectata de diminuarea cererilor

de tesaturi pentru confectii destinate pret-a-portc-ului, atét pentru piata interni
cdt, mal ales, pentru piaja externa, societatea a reusit o crestere cu 33,48 % a
cifrer de afaceri, fala de cxercitiul financiar precedent.

Aceasta crestere este rezultat al valorificarii cerintelor pictei referitoare
atat la articolele de tesaturi picptanale, cat si la articolele de pledurt si paturi.

Veniturile din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri au fost
realizate urmare desfasurani activitatilor planificate pentru exercitiul financiar
2016 in cadrul proiectului de cercetare PNII 87-14/2013- Textile fotocatalitice
inovative cu proprielati antibactericne i de autocurdtare  {acroniom
CLEANTEX). Acest proiect este implementat in perioada 2015 — 2017 in
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parteneriat cu §i Institutul Nationa] de Cercetare- Dezvoltare Textile si Pielarie
Bucuresti

Constructiile industriale sau administrative devenite disponibile prin
reorganizarea activitatii proprii sunt valorificatc prin inchiriere, asigurand
chiriasilor serviciile functionale necesare, generand astfel venituri din chirij si
prrestari de servicii functionale.

Ponderea produselor si serviciilor in cifra de afaceri este:
¥lei/ **pondere

Specificati Realizar| Realizan Realiz3vi Realiz4ri Realizdir:
pecilicagee 2012 2013 2014 2015 2016
. - 1494512 1623665 | 2332632 | 2087475 4947188
Produsc linite (tesaturi) (e1.701) 35,64% 40,05% 52,31% 61,01% 75,69%
Scmifabricate {ldnuri sortate §i 2,766 3014 1,737 13.759 10,035
firc diverse) (01.702) 0,07% 0,07% 0,04% 0,32% 0.16%
. 39,647 22,508 42.003 422 938
Produsc reziduale (¢1.703) 0.95% 0,56% 0,94% 0,01% 0.01%
Lucrari si servicii (filare jesere,
finisarc, furnizare energiv 1.844.905 1,515.830 1.294.568 1.117.506 1.037.247
electrica, upa, epurare ape 44,00% 37,39% 29,03% 22,82% 15.87%
reziduale catre tertih (c1.704)
— . 741813 698,308 £63.970 £24.835 450117
Redcvente, chirii (¢t.706) 17,69% 17,22% 14,89% 12,76% 7.06%
. 470 307 %74 . 1342
Alie activitai 7(c1.708) 0,01% 0,01% 0,02% 0,00% 0.02%
T 4.124.113 |~ 3.863.841 4.335.784 | 4.745.997 6.457.917
e f 98.3G% 95.30% 97.23% 96.92% 98.81%
;‘Li:::ﬂrfl‘; el a“;?r‘l’c““‘“‘ 11.64] 14.772 34.368 96.795 52.461
Eiariaw g 0,28% 0,86% 0,77% 1,98% 0.80%
proprii) {ct. 207}
Venituri din subventii de
exploatare altrente cifrei de 57.144 153.731 88.852 34,000 25,680
afaceri, corespunzateare 1,36% 3.84% 2.(N% 1,108 0.39
activitatii de cercctare
Cifta e afaceri 4192898 [ 4.054344 | 4450003 | 4.896.792 6.536.058
s Seaiace 160,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100.00%

Innoirea face parte din politica dc management a productiel i include
masuri de racordare a gamei dc fire st tesdturi la tendintele modei.

Modificarile semnificative In industria textilelor, sunt relativ rare i de
regula, de fond, vizand in special tehnologiile si utilajcle necesarc prelucrarii.

Sub aspectul formei, insa, modificarile aduse de tendintelc sezoniere ale

modei impun o flexibililate marita a capacitatii de armonizare, cu maxima
operativitate, pe sezoane, a intregului portofoliu de produse (fire si fesdturiy ,
aceste schimbari fiind facute de catre societate in cursul intregului an.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizienare tehnico- materiala

Materile prime se aprovizioneaza, in majoritate din import, palele din
lana din Anglia, colorantii din Elvetia §i Germania, piesele de schimb si
accesoriile din Italia, Germania si China. Din tara sunt asigurali auxiliarii
chimici si utilitatile.

Sursele de aprovizionarc sunt sigurc pe termen lung, iar preturile la
nivelul normal al celor praciicate pe pietele internationale,




Stocurile sunt mentinute la nivelul minim sau, in cazul materilor prime
din import, datorita operativitatii cu care sunt livrate, se comanda pentru fiecare
contract comercial.

Activitatca socictitii nu depinde de un singur fumizor, iar lipsa
fumizorilor autohtoni pentru materiile prime genercaza un risc mediu provocat
de variatiile cursurilor de schimb valutar.

1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare

Pe ambele destinatii — piata externa $i interna ~ exista o concurenta
putcrnica din partea producatorilor din China, Turcia si India care, ofcrind
produse foarte ieftine sunt preferati, chiar daca uncle din produsele lor sunt de
calitate indoiclnica.

Desi evolutia generala specifica industriei textile romanesti este
descendenta, ponderea livrarilor, pe segmentul de piata al societdjii, a crescut
semnificativ la intern, insa si-a continuat trendul descrescator pentru export.

Acestc tendinte sunt generate:

- la intem, de reducerea semnificativa a ofertei similare din partea altor
producatort specializati, socictatea valorificand oportunitatile ofcrite de
cerintele pietei;

- laextern, de concurenta producatorilor din Orientul apropiat s1 Asia.

Activitatea societatii nu depinde de un singur client la nici un produs din
portofoliu.

LL3. Evaluarea aspectelor legate de angajati / personalul societitii
comerciale.

Unitatea igi desfagoara activitatea de productie utilizand personal calificat
si specializat pentru fiecare loc de munca, potrivit atributiilor profesionale si
caracterisiicilor tchnologice.

Personalul angajat arc calificarca necesara, avand dupa caz, avizele
speciale de lucru (avize medicale pentru lucrul tn mediu sau cu substantc
nocive, avize §i autorizatii ISCIR, etc.).

Ponderea este detinuta de salariatii calificati in industria textila (filatori,
tesatori, fmisori, laboranti, controlori tehnici dc calitate), pentru scrviciile
adiminstrative §i auxiliare avand angajati calificati carespunzator, a caror
pondere insa nu are valori semnificative.

IZvolutia numarului mediu de salariati este:

[ndicatori 2012 2013 2014 2018 2016
numar/pondere | numar/pondere | numar/ponderc numar/pondere | numar/pondere

Muncitori 49/ 71,02% 43/ 70.77% 524 72,23% 51/ 72,86% 39/ 75,65%
Maistri 7/ 10,14% 7 10,77% 7/ 9,73% 6/ 8,57% 6/ 7,69%
TESA
(inclusiv 13/ 18,84% 137 18,46% 13/ 18.06% 13/18,57% 13/ 16,66
conducere)
TOTAL 69/ 1(),00% 65/ 100,00% 72 100,00% 70/ 100,00% 78/ 100,00%




Angajatii socictdfii au reprezenlanti ai salariatilor semnatari ai
contractului colectiv de munca.,

Raporturile de munca, in conditiile de acuta austeritate, in care unitatey
isi desfagoara activitatea, sunt amiabile, inire angajati $i patronat neexisiand
sttuatn conflictuale, aspeciele divergente fiind solutionate prin negociere.

In ultimii cinci ani nu au fost inregistrate incidente spontane de
infrerupere a activitatii sau greve datorate nemultumirii angajatilor fata de
tratamentul profesional sau social aplicat de angajator.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra
mediului inconjurator.

Activitatea socictitii estc autorizata dc caire cnlitatilc de medig
competente, [ara program dc conformare.

Activitatea de mediu nu genereaza situatii de risc pentru  mediu,
societatea avand functionala o instalatic de epurare a apelor, care asigura
protectia necesara a raului Bistrita la deversarea apelor reziduale.

Activilatea societatii nu este generatoare de reziduuri peluante sau noxe
in aer, sol sau apa.

Soctelatea nu este implicata In litigii de mediu $1 nu se preconizeaza
incalcari ale legislatiei spcceifice, activitatea de mediu fiind monitorizata de
angajat specializat in protectia mediului.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare-dezvolture.

Veniturile din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri au fost
realizate urmare desfasurarii activitatilor planificate pentru exercitiul financiar
2016 in cadrul proiectului de ccreetare PN 87-14/2013- Textile fotocatalitice
inovative cu proprictiti antibacterienc si  de autocurdtare  (acroniom
CLEANTEX). Acest proicct este implementat in perioada 2015 — 2017 in
parieneriat cu §i Institutul National de Cercetare- Dezvoltarc Textile si Piclaric
Bucuresti,

1.L.8. Evaluarea activitatii privind managementul riscului

Activitatle societatii sunt dezvoltate si desfusurate pe baza de
management ai riscurilor, pentru realizarea caruia sunt implementate sisteme de
control intern integrat cerificate ISO 9001,

In activitatea curenta sunt aplicate proceduri dc sistem si proceduri
operationale dezvoltate si aprobate pentru principalele circuite functionale, iar
evaluarea modului de aplicare a acestora este realizata de catre com partimentu
de audit intern.

Controlul intern vizeaza asigurarea conformitatii cu legislatia in vigoare,
buna functionare a activitdlii interne, aplicarea deciziilor luate de calre
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conducere, fiabilitatca informatiilor financiare, utilizarea cficienta a resurselor,
precum i prevenirea si controiul riscurilor de a nu atinge obiectivele stabilite.

Procedurile de control intern aplicate vizeaza urmarirea inscrierii
activilalii unitalii si a comportamentului personalului i cadrul definit de
legislatia aplicabila, valorile, normele §i regulile interne, cat $i verificarca daca
informatiile financiare, contabile si de gestiune reflecta corect activitatea si
situatia societatii.

Avand in vedcre lipsa oferlei autohtone pentru matcriile prime si
concurenta produselor din China, Turcia, india suntem EXpusi permanent
risculut de pret, resimtindu-sc pregnant lipsa unei strategii nationale privind
productia de land i fibre chimice cat si a unei proiectii a productiet nationale de
fire si tesdturi fata de importurile de textile ieftine $1 de calitate indoielnica.

Societatea practica o politica de cvitare, pe cat posibil, a angajarii de
credite, asigurandu-si lichiditatile din activitatea curenta, astfel incat nu este
supusa riscului de credit si riscului ratei dobanzii.

Unitatea isi asigura finantarca activitatii curente drrect, selectionandu-si
chientii pe baza bonilatii lor financiare si este evitat astfel riscul de finanture s
riscul de lichiditate.

Operatiunile si tranzactiile efectuate de catre socictate in aceasta pcrioada
au permis constituirea unui flux de numcrar constant, carc a asigurat atat
onorarca obligatiilor de plata la scadenta, cat si constituirea unui disponibil de
cont curent, carc si permitd alat intervengii rapide in situatii de crizd cat si
valorificarea disponibilitatilor prin investitii financiarc pe termen scurt.

[.1.9. Evaluarea externa a activitatii societatii,

[n cursul anului 2016 societatca a fost in atentia unitatilor teritoriale
specalizate ale statului, care prin actiuni de control tematic sau de fond au
evaluat neutru si obiectiv activitatea acesteia.

In anul 2016 au fost cfectuate controale de fond §i tematice de catre
reprezentantii Inspectoratului peniru Sitvatii de Urgenta Bacau, Inspectoratul
Teritorial de Munca Bacau si Administratia Bazinala de Apa Siret Bacau.
Aceste autoritati au verificat si evaluat conform competentelor specifice,
organizarea §i desfasurarea activitatilor pentru situatii de urgenta, realizarca
masurilor dc protectie a muncii, de respectarc a legislatiei in domeniul
securitatii §i sanatatii in munca, al stabilirii conditiilor de munca, precum Si
actele de roglementare a functionarii societatii din punct de vedere al
gospodaririi apelor.

Actlvitatea economica a entitatii, desfasurata in pericada de raportare, a
fost prezentata in Stluatiilc Financiare Anuale intocmite in conformitate cu
prevederile O.M.F.P. or. 1802/2014, situaliile fiind supuse auditului financiar —
contabil.




Urmare desfasurarii activitatilor si aplicarii pocedurilor specifice,
conform Standardelor Intemationale de Audit, auditorul a emis, fara rezerve,
raportul sau.

Raportul de audit a fost facut public, la data emiterii, conform
regulamentclor C.N. V.M.

1.2.10 Elemente de perspectivi privind activitatea societdtii.

Pentru pericada urmdtoare conducerca societatii va aplica politici
manageriale care sa asigure o cvolutie favorabila a tuturor segmentelcor
funclionale ale societitii, prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarca operativa,
intretinerea curentd a utilgjelor si instalatiilor, reducerea cheltuielilor, a
consumurilor specifice, rentabilizarea procesului de productie si introducerea cu
prioritate a tehnologiilor avansate care si asigure atat cregterea  calitétii
produseior realizate cat gi prefuri competilive.

[n excreitiul financiar 2017 se vor finaliza activitatile privind investitiile
in curs a caror executic cste realizata in regie proprie si roprezinta lucrari de
constructic — montaj a echipamentelor tehnologoce achizitionate si care vor
duce la modernizarea proceselor tehnologice din filatura cardata si finisaj.

Pentru exercitiul financiar 2017 societatea a preconizat desfasurarea
actrvitafii findnd cont de cerintele pietclor intema si cxterna. Tn acest sens, sc va
proceda la intensificarea actiunilor de marketing prin:

- participarea la trguri si cxpozitii specializate n tari §i strainatate;

- ofertarea produselor si serviciilor in S.E.A.P peniru clientii care aplica
proceduri de achizitic publica;

- dbordarca potentialilor clienti, prin ofertarea dc mostre de tesituri din
colectiile aflate spre desfacere;

- ofertarea de prestari scrvicii specializate pentru alti clientii privati;

- ofertarea de servicii privind studiile si cercetarile tehnologice, pentru
valorificarca la maxim a performantelor profesionale ale specialistilor
societatil.

in acelasi timp dimensionarea personalulei va [ una dinamica raportata la
caniitatile si termenele contracate.

2.Activele corporzle ale societitii.

Activitatea socictifii se desfasoara exclusiv la sediul social declarat,
respectiv, Buhusi, str. Libertatii nr.36.

Unitates nu arc sucursale, filiale, agentii sau puncte de licru organizate
pe alte amplasamente,

In patrimoniul unitatii sunt inregistrate constructii, constructii speciale,
instalatii tchnice, masini, utilaje §i altc active asimilabile utilizate pentru
productie, in conservare, disponibile sau inchiriate, dupa caz.




Defavorizanta este insa vechimea utilajelor $i gradul ridicat de uzurs,
ultima actiune de retehnologizare fiind desfasurata in anul 1995 §i priveste
acuvitatca sectiei de finisaj.

Gradul de uzura pentru circa 10% din active estc estimat la 40-45%,
utilajele respective avand o vechime de circa 20 ani, pentru cclelalte 90% din
active gradul de uzura fiind estimat {a 80-85%, vechimea acestora fiind de peste
25 ani.

In anul de referinta unitatea nu a efectuat casari de mijloace fixe, insa a
demarat o actiune de achizitic de utilaje, desi la mana a doua, in masura a
asigura o crestere a calitatii proceselor iehnologice de cardare si finisare.

Unitatea nu are inregistratc litigii privind dreptul de proprietate si nici nu
exista potentiale probleme legate de aceste drepturi.

3.Piata valorilor mobiliare emise

Unitatea are emise valori mobiliare de tipul actiunilor. Acestea sunt
tranzactionate pe piata ATS — AeRO Standard si pezentate in detaliu in prima
parte 4 acestui raport,

In conformitate cu prevederile legale societatea a deeis pentru exercitiul
2016, utilizarca integrala a profitului net pentru acoperirea pierderilor contabile
reportate, astfel incat nu s-au cuvenit, platit sau acumulat dividende in contul
actionarilor.

Pentru perioadele viiloare se intentioneaza utilizarea eventualelor
rezultate pozitive pentru acoperirea tuturor pierderilor reportate, dupa care
accstea se vor uliliza pentru retchnologizare.

Nu se intentioneaza achizilionarea de catre socictate a propriilor actiuni.

Unitatea nu are filiale si implicit nu exista actiuni emise si detinute de
acesteu.

Socictatea nu a emis obligatiuni sau alte tilluri de creanta $1 nici nu
intentioneaza sa initializeze operatiuni de capital dc acest tip.

4. Conducerea societatii,
4.1. Lista membrilor Consiliului de Administratie

Societarea a adoptat Codul de Guvernanta Corporativi al Bursci de Valori
Bucurest.

Structura de guvernanid comorativi este reprezentata la nivel decizional
de catre Consiliul de Administratie aprobat si validat conform prevederilor
legale, prin hotararea Adunarii Generale a Actionarilor, in sedinfa din
16.12.20135, in urmatoarea componenta:

Nume si prenume’! De¢aumirea Caljtate
Campanu Stelan Pregedinte CA - Director General, inginer textilise
Costin Gheorghe Mcembru CA- cconomisl

Membru CA legal reprezentat de d-na Udreany Mihaela-Dorina,

S.C. Asset Invest S.A, Bucau inginer textilisy




Pentru monitorizarea  desfasurarii acuvitatii - societdtii comerciale
Consiliul de Administratie se intruneste lunar.

4.2 Prezentarea membrilor Consiliului de Administratie,

D-1 STEFAN CAMPANU, este absolvent al lnstitutului Palitchnic Tas,
Facultatea de Tchnologia §i Chimia Textilelor, specialitatea  inginer in
tehnologia firelor si tesaturilor. Expericnta profesionala este dobandita la Stofe
Buhugi, unde incepand cu 1986 a detinut functii de conducere la nivel
departamental sau peneral. Detine in proprietate un numar de 3115 actiuni
reprezentand 0,15 % din totalul actiunilor tranzaclionabile.

D-1 Costin Gheorghe este absolvent al Universitatii “Alexandry Ioan
Cuza ” lasi, specializarea contabilitate si informatica de gestiune. Expericnta
profesionala este dobandita la Stofe Buhusi, unde a detinut diverse functii- sef
serviciu financiar-preturi, sef serviciu contabilitate si director economic. Detine
in proprictatc un numar de 1050 actiuni reprezentand 0,05 % din tolalul
actiunilor tranzaclionabile.

S.C. ASSET Invest 8.A. Bacaueste persoana juridica autorizata conform
legislatiel spccifice, intersele accsteia sunt reprezentate, jar drepturile si
obligatiile sunt exercitate de catrcD-na MIHAELA-DORINA UDREAN U,
absolventa a Institutului Politchnic [asi, Facultatca de Tehnologia i Chimia
Textilelor, specialitatea ingincr in  tchnologia tesaturilor. Expcrienta
profesionala este dobandita la “Proletarul “Bacau. Incepand cu anul 1992 este
analist investitii financiare la SIF “Moldova”. Nu detine in proprietate actiuni la
Stofe Buhusi S.A. S.C. ASSET Invest S.A. Bacaureprezentand intercscle
actionarului semnificativ SIF “Moldova”,

Nu exista persoanc afiliate,

Membrii Consiiivlui de Administratie in ultimii cinci ani nu au fost
antrenat: in litigii sau proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul
societdin §i nici nu exista aspecte carc sa restrictioneze capacitatea acestora de
a-si exercita atributiile profesionale in folosul societatii.

3. Situatia financiar — contabila.

Situatiile financiarc ale Stofe Buhusi S.A. sunt intocmite in conformitate
cu Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anualc consolidate, aprobate prin Ordinul ar.1802/2014 si
ofera o imagine fidela a pozitiei economice si performanteior societatii, obtinute
in condilil de continuitate.

Analiza comparala a indicatorilor economico-financiari reflcetati prin
bilant, conlul de profit si pierdere, siluatia modificarii capitalurilor proprii si
fluxurile de trezorcric, pentru o perioada extinsa de cinci ani, reflecta tandinta
conslanta de consolidare a pozitiei economice si de crestere a performantelor
societatii, astiel:

G




5.1.Analiza comparata a principalilor indicatori bilantier

lei
. . Rezuliate Rezultate Rezultate Rezuitate Rezultat
Indicato zultate
ndicatort 2012 2013 2014 2015 2016
[mobilizari nevorporale 313 143 0 0 0
Imobilizan corporale 8.891.125 8957036 3.889.283 3.580.909 9.017.752
'mobulizéiri financiare 0 0 0 0 0
Active imobilizate 8.891.440 8.957.179 8.889.283 8.580.509 9.017.732
Stacuri 3.589.563 8.559.326 B.386.92% 8.483.543 7.993.802
Crecante 892,471 1.051.312 769.650 948,980 640,282
Investitii financiare TS 4] 0 1,100,000 650.000 2.058.605
Casa i cont hancar 3.146.289 2835834 2.332.960 3.072.884 2.045.154
Agtive circulante 12.628.123 12,446,672 12.589.538 13, 155.407 12.735.843
Cheltuieli in avans 0 11.804 1.150 0 200
Datorii cu scadenta <lan 491,803 415.193 J47.924 590.473 522.092
Arctive circulante nete 12.136.321) 12.043.283 12.202.764 12,564.934 12.204.076
cTu"r‘:"n:“‘“ mitus datorit | 1027760 | 21000462 | 20.092.097 | 21.145.843 21.221.808
Datorii cu scadenta >1an 126.0010) 0 0 /] 1]
Provizicane 0 0 (13 ¢ 0
Yenituri in avans [ 0 Q 0 9,878
fj:r';::" sochal subscris s 4.964.683 1.964.683 4.964.683 4.964.683 4.964.683
Prime de capital 0 0 0 )] 0
Rezerve din reevaluare 2.796.652 2.792.681 2.792.489 2.792.338 2.791.136
Rezerve 22.838.871 22.841.602 24.896,549 22.848.539 22.853.931
;‘;’r';':::“' Fopertat = (10.166.556) | (9.694.475) | (11.647.778) |  (9.5(1.600) | (9.459.114)
Rezultatol curent - profit 493.798 98.701 91.56G1 £3.364 75.964
Repartizarea profitului 25.688 2.730 £.457 1.481 5,392
Capitaluri proprii 20.901.760 21.000.462 21.092.047 21.145.843 21.221.80K
Patrimoniu public [} Q 0 ] Q
Total capitaluri 20.901.760 21.000.462 21.092.047 21.145.843 21.2211.945

Indicatorii bilantieri obtinuti pentru excreitiul financiat 2016confirma
desfasurarca unei activitati in conditii de continuitate, care a consolidat pozitia
cconomica a socielatii prin crestcrea capitalurilor proprii in conditiile reducerii
pierderilor reporiate, fapt permite evaluarea corects a marimii proccselor
economice viitoare ale socictatii.

3.2. Analiza comparata a contului de profit si pierdere.

lei
indicator Realizfiri Realiziin Realizirt | Realizari | Realiziri
2012 2013 2064 2018 2016

Cifra de afaceri 4.152.898 4.054.349 | 4.459.004 | 4.896.792 | 6.536.058
Venituri din cxploatare 7.905.213 4.385.538 | 4.668.983 | 4.955.681 [ 6.402.822
Cheltuieli din exploatare 7313358 4.385.046 | 4656276 | 4.931.190 | 6.330.822
Venituri financiare 404,939 120.684 117.44] 73.356 61.435
Cheltuieli finanviare 443 605 22.003 21.200 11.961 25.617
Rezultaiul activitdtis de exploatare 5Y4.855 492 12.707 4.491 72.000
Rezultatul activitatil fipanciare -40,666 98.681 96.232 61.595 35.838
Rezultatul brut al exercitiului - profit 554.189 99.173 118.939 66.08¢ 107.838
[mpozit pe proti 60.391 472 17.378 12.722 31.874
Rezultatul net 3l exercitiolui 493.798 98.701 91.561 53.364 75.904
Valoarea exportului 323.239 202176 247.679 185.388 145192
Pondete export in CA 771 % 5,23 % 5,55 % 3,75 % 2,22%
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Activitatea socictifli s-a desfasurat conform programului de activitate
aprobat, rezultatele indicatorilor contului de profit si pierdere reflectand tendinta
crescatoare a performantelor economice, constatandu-se o crestere cu 3348 % a

cifrei de afaceri.

Pentru veniturile nete rcalizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asigurandu-se un profit, proportional cu productia reatizata,

3.3, Analiza modificarii capitalurilor proprii

lei
; . . Seld Ia . . , Sold Ia
Element al copitaluluipropriu 01.01.2016 Cresteri Reduceri 31.12.2016
Capial subscris 4.964.683 4.964.683
Palcmoniul regiei
Prime de capital
Rezerve din recvaluare 2.792.338 6502 2,791.736
Recervelcgale 69.553 5.392 74.947
Altcr ezerve 22.778.984 22,778.984
Actiuni proprii
Rezuliatul reportat reprezentand profitul nerepartizat
sau pierderey neucopurita: Sold C
Sold 13 | {11.385.607) {11.385.607)
Rezultatut reportat provenit din corectarcacrorilor
contabile Sold C
Sold D (175.635) 51.883 {123.752)
Rezulwatui reportat reprezentand surpfusul realizal din
rezerve din nfevaluare i Sold C 243643 o 130245
Sold 1D 0 0
['rofitul sau picrderca exercitiulyi linunciar ~ Sold € 53.364 7.770.545 | 7.747.943 75.964
Suli D
Repurlizarea profiwului (t.481) 1.48t 5.392 (5.392)
TOTAL CAFITALURE PROPRI 21,145.843 7.829.903 | 7.753.939 | 21.221.508

Capitalurile proprii au suportat modificari nele pozitive ca efcet al
rezullatelor favorabile ale activitati curente.

Principalele variatiile analitice ale conturilor de capitaluri proprii sunt

determinate de:

- efectuarea viramentelor interne

- constituirea rezervei legale;

la schimbarea naturii
reevaluarc in rezultat reportat reprezentand surplusul din reevaluare;

rezervelor din

- acoperirca pierderilor contabile provenite din corectarea erorilor contabile
prin utilizarea in acesl scop a rezultatului realizat 1a 31.12.2015.

5.4. Analiza comparata a fluxurilor de trezorerie

lei
Denuniireaelementului Exercitiul 2015 Exercitiul 2016
A 1 2

Fluxuritrezoreric din activitatea dv exploatare:

[ncasuri de la clienti 6.067.537 9,520,792
Plati catre furnizorii si angajati 5.848.332 8.244.37]
Dobanzi platite ] 0
Impozit pe profit platit 0 0
Incasari din nsigurarca impotriva culcemurilor Q ]
Trezorerie neia din qetivitati de explogture 219.205 1.273.215
Fluxuri de trezorerie din activitati dei nvestitie:
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Plati pentru achizitionurca de actiuni 0 0
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale U Y13.053
Incasari din vanzarca de imobilizari carporale 0 (]
Dobanzii ncasatc 70719 16.813
Dividende incasate 0 1.880
Trezorerie neto din activitari de investitie 70.719 {894.340)
Fluxurile de trezorerfe din activitati de financare:
Incasari din emisiunca de actiuni 0] 0
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0
I’lata daloriilor aferente leasing-ului financiar 0 4]
Dividende platile 0 0
Trezorerie neta din activitat! de fingniare 0 [
Crestereancta a trezorerigisiechivalentelor de ¢rezorerie 289.924 318878
Trezoreric si echivaiente de trezoreriela inceputul perioadej 3.432.950 3.722.884
Trezorerie si echivalente de trezoreriela sfarsitol perio edei 3.722.884 4.101.759
Indicator Realiziiri Realizdri Realiziiri | Realiziri | Realiziri
202 2013 2014 205 2016
Irezorcric s echivulonte dg tezororle | 3 16200 | 2935.634 | 3.432.960 3722884 | 4101759
ncte, din care:
Imobilizati {inanciare pe lermen seun ¢ 0 1100.000 650.000 | 2.058.605
Pondere imobiiizare financiara 0 0 32,04% 17,46% 50,19%

Operatiunile si tranzactiile efectuate de catre societate in aceasta perioada

au permis constituirea unui flux de numerar constant, carc a asigurat atat
onorarea obligatiilor de plata la scadenta, cat si constituirea unui disponibil de
cont curent, care sd permitd atat imtcrventii rapide in situatii de crizli cat si
valorificarea disponibilitatilor prin investitii financiare pe lermen scurt,

Pentru pericada urmatoare conducerea societdtii va aplica politici
manageriale care sa asigure o evolutie favorabila a tuturor segmentelcor
functionale ale societdtii, prin asigurarca cu comenzi, aprovizionarea operativa,
intertinerea curenta a utilajelor si stalatiilor, reducerea cheituiclilor, a
consumurilor specitice si o consolidare a rentabilitaiii procesului de productie.

6. Declaratia privind guvernanta corporativa,

Prevederi care trebute

Nu vespecta

Administrarca conflictuiui de
interese la nivelul Consiliutui
trebuie sa lic prevazua in
regulamentul Consiliului.

Indicativ Respecta sau respecta | Motivarea neconformitatii
respectate partial
Consiliul de administratie isi
desfasvara activitulea pe baza
“I'oale societatils trebuie sa aib actului canstitutiv al sociglatii
un regulament intern al S anmm'w!‘."‘ cu ]
Consiliului care includc prevedurile L.egii nc. 31/1990.In
. . . actul constitutiv af societatii
termenit du referinta cu privire sunt feglementate
Al li:gun:;:Luc;:Ji ;llgcs::;l?cf:tii PARTIAL |avibutiilcdreptorile, obligatiiie

si limite le dc competanta ale
Consiliului dec Administeatic. Se
va avea in vedere elaborurea,
aprobarea si implementarca
unui regulament intern de
functionare a Coensiliului de
Adminislralic.




A2

Orice alte angajamente si
vbligatii profesionale ale
membrilor Consilielus, inclusiv
pozitile exccutive si neexecutive
in Consiliul unor societat] sj
institutii nan-profit, vor Ii aduse
la cunostinta Consilturlui inainte
de numire si pe periouda
mandatulul,

NA

Al

Orice membry al Consiliului
trebuice sa prezinte Cansilivlui
informatii privind orice legatura
Cu un actionar care detine direct
sau indirect actiuni reprezentand
peste 5% din toale drepturile de
vot, Avcasta obligate se retera la
orice fel de tegatura care poute
afecta pozitia membruiui ey
privire lu chestivni decise de
Consiliu,

DA

A4

Raportul anual va informa daca
a avut log 0 cvaluare a
Consiliului sub conducereu
Presedintelui. Trebuie sa contina
dv ascmenea numarul de sedinte
ale Consilivlui,

PARTIAL

Nu a existat pana inprezent
vbligatia Jegyla de eveluare a
acrvitatti membrilor
Consiliului deAdminisiratic.
Se va avea in vedere acest
aspect-

AS.

Pracedura privind cooperarea cu
Consultantul Autarizat pentru
perioada in carc aceasta
caoperare este impusa dc Bursa
de Vatori Bucuresti, carc va
cuprinde cel putin urmatoarele:

DA

ASIL,

Persoans de legatura cu
Consultantul Autorizat

DA

AS3Z,

Frecventa intlnicilor cu
Consultanml Autorizat, care va
i ccl putin o dulu pe luna si ori
de culc ori evenimente san
informatij noi implica
transmiteren de rapoarte curcnte
sau perioadice ustfel incat
Consultaniul Autorizat sa poula
1i cunsultat.

PARTIAL

Se pastreaza legatura cu
consultantul auierizat pe
masura ce se identifica aspucte
cure necesita vpinia acestuia,

ASS.

Obligatia de a furniza
Consultantulei Autonizat toate
informatiile relevente si orice
informatie pe care in mod
rezonabil o solicita consultantul
autorizat pentru indeplinirea
responsabilitatilor carce {i revin.

D&

Obligatia de a informa lursa de
Valori Bucuresti cu privire la
arice disfunclionalitate uparuia
in cadrul cooperarii ¢u
Consultantul Autorizal sau
schimbarea Consultantului
Autorizat.

DA
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B.]

Consiliul va adopta o politica
astfel incat odcetranzactic a
socictatii cu o filiala
reprezentand 5% sau mat mull
din activcle nete ale societati,
conform celei mai recente
raportar financiare, sa fie
aprobala de Consiliu,

NU

Socictatea ny detine filiale

132,

Auditul intern trebuic sa fie
realizat de catre o structury
urganizatorica scparata
{departamcatul de audil intern)
din cadrul societatii sau prin
scrviciile unci terte parli
independente care vu raporta
Consiliului, iar in cudrul
socivlatii ii va mporta direct
dircctorului gencral.

DA

Cl.

Soviclatea va publica in raportul
anual o sectivne care va include
veniturile tolale ale membrilor
Consiliului si ale directaruluj
general alerente anului {inanciar
respectiv si valoareq lolala a
bonusurilor sau 4 oricaror
compensatii vuriabil e 5i de
asemenca ipotezele chete si
principiiie pentru calcularea
venituritor mentionate mai sus,

PARTIAL

Veniturite su regasesc in
bilanlul contabil. Principiile de
calcul sunt prezentate in actul
Cunstitutiv st contractu] de
mandate,

DL

Socictatea trebuic sa organizeze
un servicie de Relatii cu
Investitorii -facut cunosuut
publicului larg prin
persoana/persoancle responsabilu
sau ca unitale organizatorica.

In afarade informatiile impuse
de¢ prevederile legule. societtea
trebuie sa includa pe pagina su
de internel o scctiune dedicate
relatiior cu investitorii, in limbite
romana si engleza, cu toate
informatiile rclevante de interes
pentru investitori, [nclusiv:

PARTIAL

Societatea are pe paginu su de
internet o suctiune dedicatu
investitorilor denumity
“Noutati” unde sunt publicate
informatii relevante acesiora.
Se are in vedere publivarca altor
informatii care su largeasca
volumul informatiilor funizatu.

Principalele regulamente ate
soctetatii: actul constitutiy si
rcgulamentele intcne ale
organelor statutare

NU

Se are in vedere publicarea
acestora pe pugina de intemct a
socictakii

Cv-urilc membrilor organelor
stalulare;

DA

1D1.3.

Rapoartcle curente si mpoartele
periadice

DA

1.4,

Informutii referitoare la
adunarile generale sle
actionarilor: orinea de zi si
materialele ulcrente; hotararile
udunariiot gencralc;

DA
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[nformatii co privire la
EVENIMente corparative
precum plula dividendelar sau
alte gvenimente care au a

D 1.5, |rezultat obtincrea sau limitari DA
Cu privire la drepturile unui
actionar incluzand lermenele
limita si principiilc unor asttel
de operatiuni;
Alle intormatii de natura
cxtraordinara care ur trebui NU ESTE CAZUI,
facute publive: Soviclatea nu a

D1s. anulares modificarea’ initierca NU maodificatcontractul cu
covperarii cu un Consultant consultantulautorizat.
Autorizat; semnarca / reinoirea’ Socictulea nu are acorduricu
terminarca uoui acord ci un Market Makeri.,
Market Maker.
Soctetatea trebuie su giba o
functie de Relatii cu Investitorii
si sa includa in sectiunca Societules are o functie de
dedicale ucestei functii, pe relatii cu investitorii, Sc are in

D 1.7, |pagina de internet a societalii, PARTIAL |vedere dezvaltaren sectiuni
numele si datele de contact ale specifice pe pagina de internet
unei persoanc care are a sacieatii
capacitatea de a furniza lu cerere
informatiilecores punzatoare
O sucietate trebuie su aiba
adoptata o polilica de dividend Principiile politicii de dividund
a societalii ca un set de directii sunl prezentate in actul

oo tcfcritoa::e la rep.arti_zefca PARTIAL constituliv . S¢ af.re m vedr_er_e
profitulut nel. Principiile dezvolturca sectiunii specilice
politicii de dividend vor fi pe paging de ingemet a
puhlicate pe pagina de internet societatij
a societatii.
0 sacictate trebuie su uiba
adoptata o politica cu privire la
prognoze si daca acestea vor fi
furnizate szu nu.
Prognozele reprezinta concluzii
cuantificate ale studiilor cure
vizeaza determinurcy impactului
total al unci listc de factori
reteriteri la o perioadu viiloare
D3, [(esa numieleipoiex). NU Se vaavea in vedere.

Politica trebuic sa prevada
frecvents, pericada avuta in
vuedure si continutul
prognozelor. Daca sunt
publicate, prognozelele vor fi
parte a rapoartelor anuule,
semestriale s rimestriale.
Uolitica privind prognozcle va fi
publicula pe pagina de internet a
soctetatii.
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D4,

0 societute trebuic sa
stabileasca data si locul unej
adunari generalc astfel incat
sa permita participarca unuj
numar cat mai mare de
actionuri.

DA

5.

Rapoartele financiare vor
include informatii wtat in
romana cat 5i in ¢engleza, cu
privire |a principalit factor care
influenteaza schimbari |a
niveluf vanzaritor, profitului
operatienal, profitului net suu
orice alt indicator financiar
relevan,

DA

Numai in limba romuna.

6.

( societate va organiza cel putin
o intalnire/ conferinla telefonica
Cu analisti si investitori, in
ficcare an, Informatitle
prezentate cu aceste veazii vor fi
publicate in sectiunca Relalii cu
Investiterii de pe pagina de
inlcrnet a socictatis, la momentu)
respectived intainiri/conferinle
telefonice,

NU

Nu a fost cazul pana inprezent.
Se vaavea in vedere
acestaspect.

Presedinte al Consiliului de Administratie

Director

General,

Ing. Stefan Sdmpanu
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Director Economic,

Ec. Nicoleta Hucanu




