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A. Indicatori economico-financiari

Rezultat Rezoltal | Yuariatie

Denumirea indicatorului Mod de ealeul 31.03.2018 | 31.03.2019 ° iy
" 1. Indicatorul lichiditafii curenle *1) | Active curente/Datorii curcnie 21,47 35,21 13,74
i . i Capitg! imprumuat/Capiial propriu x 100 0 0 0
2. Indicatorul gradului d¢ indatorare «2) Capital ¢ utat/Capital angajat x 100 0 0 0

Sold mediu clicn§i/Cifra de afaceri x 91
| {pentru trimestrul I)

4, Viteza de rotatie a aclivetor imabilizate® 4) ICiI‘m de afacerifActive imobilizaw 0,20 0,16 {0,04)

3, Yitcza de rolagie a debitelor-clienli  *3) 133,98 210,44 76,46

1) Indicatorul oferd garania acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2.

Valorile realizate ale indicatorului in perioadete de referinta, de 35,21 respectiv
21,47 ori, de circa 17,60 ori mai mari decat valoarsa recomandati, certifica
capacitatea societdfii de a achita la scadenti toate datoriile sale, reflectand dinamica
activitatii curente si lipsa oricaror riscuri de lichiditate.
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2} Indicatorul exprimi eficacitatea managementului riscului de credit, indicdnd
potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea
angajamentelor asumate. Unde:

Capital imprumutat = Credite peste 1 an,
Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu.

Societatea nu gestioneazd elemente de capital impumutat i implicit aceasta nu
este supusd riscului de credit §i nici nu existd riscul aparitiei unor potentiale probleme
de finan{are sau de lichiditate.

in ultimii sapte ani Stofe Buhugi S.A. nu a utilizat capitaluri imprumutate,
asigurandu-gi necesarul de capital pentru finantarea activittilor curente de exploatare
si investifionale din surse proprii,

Intrucat societatea practici o politici prudential in privinta angajarii de credite,
asigurandu-gi lichiditatile din activitatea curents, aceasta nu este supusd riscului de
credit si riscului ratei dobanzii.

3) Exprimi eficacitatea societitii in colectarea creantelor sale, respectiv numérul de
zile pan3 la data la care debitorii I§i achitd datoriile citre socictate.

Cresterea valorii realizate a acestui indicator, de la 133,98 zile, la 210,44 zile,
reflects efectele cumulatc ale misurilor manageriale implementate pentrn
imbunitatirca metodelor de colectare a creantelor comerciale coroborat cu cresterea
ponderii viinzirilor cu scadenta la 60 de zile de la data livrarii.

Unitatea i asiguri finantarea activitsfii curente direct, selectiondndu-gi clientii
pc baza bonitdtii lor financiare, evitdndu-se astfel riscul de finantare gi riscul ratei
dobénzii la fluxul de trezorcrie.

4) Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea
cifrei de afaceri generate de o anumits cantitate de active imobilizate.

Diminuarea nesemnificativd cu 0,04 ori, a valorii realizate a acestui indicator
reflectl eficacitatea cu care activele imobilizate sunt administrate in vederca realizarii
ciftei dc afaceri, respectiv miisura in care acestea sunt utilizate in activitatea de bazi,
raportat Ja programul de activitate aprobat.

B. Alte informatii

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp
relevantd §i impactul pe care acestea il au asupra poziiei financiare a
emitentului §i a filialelor acestuia.

S.C. Stofe Buhusi S.A. intra sub incidenta Ordinului Ministrului Finantelor
Publice (O.M.F.P.) nr. 1802/ 2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate,
modificat §i completat, §i a emis aceastd Raporate trimestrial, in conformitate cu
prevederile acestui act normativ, coroberate cu cele ale Legii nr. 24/2017 privind
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emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piatd §i cu cele ale
Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare §i operajiuni
de piat3, emis de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Fati de raportarea anuali, in perioda 01.01.2019 — 31.03.2019 nu s-au inregistrat
evenimente in misurd a afecta semnificativ pozifia §i rezultatele financiarc alc
societatil, aceasta desfisurandu-si activitate in conditii de continuitate, cu realizarea
indicatorilor tehnici i economici cstimati prin bugetul de venituri i cheltuieli.

In pericada de raportare nu au avut loc evenimente care si aduci modificari ale
actelor constitutive sau ale structurilor de administragie, conducere §i supraveghere
ale societatil.

S.C. ,Stofe S.A.” Buhusi, in calitatea sa de emitent de valori mobiliare nu a
efectuat operatiuni §i nu a incheiat tranzacfii cu personalul din structurile sale de
administratie, conducere §i supraveghere.

Activitaile societatii sunt dezvoltate si desfagurate pe bazi de management al
riscurilor, pentrn realizarea caruia sunt implementate sisteme de control intern
integrat cerificate ISO 9001:2015.

Sistemul de management al calitatii (S.M.C.)} este supus auditului de
supraveghere excreitat de cdtre Organismul de Certificare autorizat Certind §i care,
prin misiunile sale, a constatat mentinerea conformitatii, capabilitatii si eficacitafii
§.M.C. urmare respectirii de citre societate a cerintelor standardului ISO 9001:2015.

in pericada de raportarc activitatea societatii nu a fost afectata de riscuri interne
sau externc realizate, iar riscurile, la care accidental poate fi supusé societatea, sunt
monitorizate permanent de citre management, care, prin aplicarea politicilor proprii
de valorificare a disponibilitatilor monetare, a asigurat, la finele fiecarci pericade de
raportare, un disponibil de cont, a cirui marime §i vitezi de lichidizarc, permit
interventii rapide in situatii de crizi.

Activitatea economici a societdfii este supusd auditului financiar, auditorul
independent intocmind anual, conform standardelor, raportul de audit.

Raportarea trimestriald nu a facut subiectul unei misiuni de audit financiar sau a
unei misiuni de revizuire, auditorul desfigsurind misiunea sa anual.

Pentru asigurarea unui control intern eficient i eficace socictatea are organizati
si functionald activitatea de audit intem, care se desfagoara conform cerinfelor
standardelor internationale specifice.

2. Descrierea generald a pozitiei financiare §i a performantelor emitentului si ale
filialelor acestuia aferente perioadei de timp relevante.

La sfirgitul trimestrului [ al exercifiului 2019, pozitia financiard §i performantele
Stofe Buhugi S.A. sunt reflectate de principaiii indicatori bilanticri gi ai contului de
profit si pierdere, astfel:
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Rezaltate Rezultate Yarlatie +/-
Indiexsar 01012019 | 31.03.2019 | Trimestruld
Imobilizéiri aecorporale 0 [s] [
Imobilizari corporale 8.423.618 8.556.997 133.379
Imobilizari financiare 0 Q 0
Active imobilizate 8.423.618 8.556.997 133.379
Stocuti 7.946.772 8.757.180 810.408
Creante 831.095 1.342.093 510998
[nvestitii pe tetmen scurt 2.117.154 2.118.730 1.576
Casa i conturi Ja banci 2.729.672 1.211.523 (1.518.149)
Active clrculante 13.624.693 13.429.525 (195.168)
Cheltuieli fn avans 200 [42.368 142.168
Datorii ¢u scadenga <lan 448.376 381.421 (63.95%)
Active circulante nete/ Datorii
p————— 13.161.709 13.174.414 12705
Total active minus datorii curente 21.585.327 21.731.411 146.084
Datorii cu scadengo >1an [ 0 0
Provizivane [ [ D
¥ensturi in avans 17.803 16.058 (1.750)
Capilal social 4.964.683 4,964.681 4
Prime de capital 0 Q 0
Rezcrye din reevaluare 2.780.889 2.789.847 42)
Rezerve 22.878.010 22.878.010 0
Rezultatul reportat {9.251.576) {9.047.211) 204.365
Rezultatul curent 218.704 146.083 (72.621)
Repartizarea prolitului 14.383 4] (14.383)
Capitaluri praprii 21.585.327 21.731.411 146.084
Patrim oniu public 0 0 0
Patrimoniul privat 0 0 [
Total ¢apitaluri 21.585.328 21.731.411 146.083
Indicatori Rezultate Rezultate Variatie +/-
31.03.2018 31.03.2019 2019-2018
Venituri din exploatare, din care: 2.553.131 2.308.211 (244.920}
Cifra de afaceri 1.706.254 1.397.207 {309.047)
Cheltieli din exploatare 2.407.641 2.159.102 (248 5390
Rezultatul din exploatare - proiit 145450 149.110 3.620
- pierdere 0 0 0
Venituri financiare 12.088 17.836 5.448
Cheltuieli financiare 2.440 2.842 402
Rezultatul financiar - - profit 9.647 14.654 5.047
- pierdere 0 i 0
Venituri toiale 2.565219 2.325.747 (239.472)
Cheltuieli totale 2.410.081 2.161.944 {248.137}
Rezultatul brut - - proflt 155.538 163.803 8.663
- plerdere ¢ 0 0
Impozit pe profit 23.652 17.720 {5.932)
Rezultatul net - profit 131.486 146.033 14.597
- pierdere 0 ¢ ]

Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asigurdndu-se un profit proportional cu productia realizata.

Activitatea socistafii s-a desfigurat in conditii de continuitate, cu obfinerea
sistematica de rezultate curente pozitive §i de crestere a clementelor de capital, care
permit evaluarea corectd si certificd natura §i mirimea proceselor economice ale

unitagii.
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Variatia indicatorilor prezentati reflectd misura dezvoltirii si performantei
activitatilor societiifii si a pozitiei sale, corclate cu dimensiunea si complexitatea
activitatilor.

Pentru pericada viitoare, managementul a preconizat implementarea de misuri
avand ca principal scop eficientizarea activit#jii, cresterea cifrei de afaceri §i a
profitabilitifii, masuri care constau in:

- eficientizarea proceselor tehnologice prin reducerea costurilor §i a timpilor de
productie, in concordantd cu performantele utilajelor disponibile;

- participarea la targuri gi expozitii de profil, interne §i internationale, in scopul
amplificdrii vizibilitAfii societatii pe piatd;

- ofertarea produselor i serviciilor in S.E.A.P pentru clientii care aplici proceduri
de achizitie publicd;

- ofertarea de prestéri servici specializate;

- ofertarea de servicii privind studiile 5i cercetarile tehnologice, pentru valorificarea
la maxim a performantelor profesionale ale specialistilor societatii.

De¢ ascmenea, in pericada urmatoarc conducerea societatii va aplica politici
managerialc care si asigure o evolutic favorabild a tuturor segmentelor functionale
ale societdfii, prin asigurarca cu comenzi, aprovizionarea operativd, intrefinerea
curenta a utilajelor gi instalatiilor, reducerca cheltuielilor, a consumurilor specifice si
o consolidare a rentabilitatii procesului de productie.
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