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Ne. 08 din .08 2019

CATRE,

Autoritatea de Supraveghere Financiari,
Bursa de Valori Bucuresti

RAPORT SEMESTRIAL
pentru perioada 01.01.2019 ~ 39.06.2019,
conform: Regulamentului or. 5/2018 al A.S.F.

Piata reglementatd pe care se tranzactioneazi valorile mobiliare emise de
STOFE BUHUSI S.A.: ATS - AeRO Standard

Valorile mobiliarc emise de catre STOFE BUHUSI S.A. sunt actiuni, In numar
de 1.985.873, cu valoarc nominald de 2,50 lei, inregistrate la tranzacjionare la
14.05.1997. Valoarea capitalului social subscris §i virsat este de 4.964.682,50 lci.

Structura sintetich a actionariatului la 30.06.2019, conform datelor din
Registrul actionarilor, administrat de catre S.C. “Depozitarul Central” este:

Actionari semnificativi Numar de actluni detinute | Cota de participare
Asociagia “Stofe Buhugi” 1.012.795 51,00 %
S.1.F. “Moldova*“ 322.224 16,23 %

Al{i actionari persoanc fizice §i juridice cu cote de participare 650.854 3277 %
individuale sub 1% : ’

TOTAL 1.985.873 100,00 %

fn perioada de raportare (01.01.2019 ~ 30.06.2019) nu s-au emis si nu au fost
restrictionate sau retrase de la tranzactionare actiuni ale societafil.

Situatia sintetica a acliunilor cotate este:

Specificatie Numar actinoi Cota % Observatii
. , —— Dobandite conform contract ar, BC 33/
Actiuni ale acfionarului majoritar 1.012.795 51,00 0:09.2600' ity F.P_“;_ r
T ionabile pe piata ATS — AeRC
Actiuni cotase 958.720 49,00 S::ﬂ“ﬁ'“" ile pe piat
TOTAL 1.985.873 100,90

Desi, in aceasi perioad au fost operate tranzaciii cu actiuni ale Stofe Buhusi
S.A., valoarca acestora nu a fost semnificativa ¢i nu a modificat structura sinteticd a
actionariatului, aceasta fiind identicd cu cea cxistenta la finele anului 2018.

Acjiunile emise sunt tranzactionate liber pe piata principala XRS1, segmentul
ATS, catcgoria AcRO Standard, ultima tranzactie find inregistrata la 04.07.2019
cind s-a Tnregistrat o valoare de piatd de 1,34 lei/actiunc.
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Societatea nu are infiinfate puncte de lucru, filiale, agentii sau sucursale si nici
nu are investifii financiarc in capitalul social al altor entitdti economice, Implicit nu
existd instumente de capital aparfinand partilor afiliate care ar fi putut face subiectului
unor operatiuni sau tranzaciii intre parti afiliate.

8.C. Stofe Buhusi S.A. intra sub incidenta Ordinului Ministruiui Finantelor
Publice (O.M.F.P.) nr. 1.802/ 2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale $1 situatiile financiarc anuale
consolidate, modificat si completat, si a emis Raporatea contabild semestrials la
30.06.2019, in conformitate cu prevederile acestui act normativ, coroborate cu cele
ale O.M.F.P. nr. 2493/08.07.2019 pentru aprobarea Sistemului de raportare contabild
la 30.06.2019 a operatorilor economici, precum §i pentru modificarea $1 completarea
unor reglementari contabile.

Membrii organelor de administrafie, conducere si de supraveghere ale societatii
au actionat In limitele competentelor conferite de legislatia nationals, asigurindu-se
¢d raportarea conlabild semestriala cste Intocmitd si se publici in conformitate cu
cerinfele reglementirilor aplicabile si cu politicile contabile proprii aprobate.

Raportarea contabila semestriala emisa la 30.06.2019 se refera la:

- capitaluri proprii de: 21.654.632 lei;
- cifra de afaceri de: 3.446.669 lei;
- rezultatul net al pericadci — profit de: 69.304 lci.

Activitatea economici a societditii estc supusd auditului financiar, auditorul
intocmind anual, conform standardelor, raportul de audit.

Raportul de audit al Situatiilor financiare incheiate la 31.12.2018 a fost ficut
public, la data emiterii, conform regulamentelor legale.

Raportarea contabild semestriala nu a facut subiectul unei misiuni de audit
financiar sau a unei misiuni de revizuire, auditorul desfasurind misiunea sa anual.

1.  Situatia economico — financiara,

Anahiza comparatd a indicatorilor economico-financiari reflectati de situatia
activelor, datoriilor i capitalurilor proprii, de contul de profit si pierdere, precum si
de sitvatia fluxului de trczorerie, asigurd utilizatorilor informatiile necesare unei
evaluari corecte a pozitiei economice §i a performangclor societatii, obfinute in
conditii de continuitate.

1.1. Analiza comparatd a principalilor indicatori ai situatiei activelor,
datoriilor §i capitalurilor proprii, cste prezentata in tabelul aliturat:
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Todicatori Recultate Rezultate Rezultate Rezultate
30.06.2016 | 30.06.2017 | 39,06.2018 30.66.2019
Imobilizari necorporale [¢] Q 0 184
Imobiliziri corporale 8.922.099 | 8.89(.989 8.600.044 8.470.580
Active biologice 0 0 ] 0
Imobiiizari financiare Q Q 0 0
Active imobilizate 8.922.099 8.891.959 83.600.044 8.470.764
Stocur 8.852.545 | B8.471.143 8.315.28% 8.783.764
Crean(e 1.378.067 | 1.366.426 1.649.232 1.494.732
Investitii pe (ermen scurt 2.238.946 | 2.077.098 2.089.661 2.159.96i
Casa $i conturi [a bangi 118.344 975674 1.523.309 1.239.945
Active cireulante 12.587.902 | 12.890.34]1 13.577.491 | 13.678.4003
Cheltuieldi in avans 64,994 52.87% 52.138 94.912
Datoril ¢u scadenta <lan 419.272 482,487 618.891 574356
Active circulante nete/ Datodi curente nete | 12.229.624 12.438.171 12.988.180 13,183,868
Tolyl active minus datorii curente 21.151.723 | 21.330.160 21.588.225 | 21.2654.632
Datorii cu scadents >lan ] 1] 0 0
Provizioane ) Q 0 0
Veniterj in avans 0 22.548 22.558 15.091
Capita) sovial 4.964.683 | 4.964.683 4.964.633 4.964.683
Prime de capital 0 0 0 ¢
Rezerve din recvaluare 2.791.822 2.791.651 2,789.975 2.789.804
Rezerve 22.848.5319 | 22.853.931 22.863.627 22.878.010
Rezultatut reportat (9:959.201) | (9.388.457) | (9:251.611) | (9.047.169)
Rezultatul curent 5.880 108.352 221.601 69.304
Repartizarca profitului 0 0 0 0
Capitaluri proprii 20.151.723 ( 21,330.160 21.588.228 | 21.654.632
Patrimoniu public 0 0 0 0
Patrimoniul prival 0 0 0 0
Total capitaluri 21.151.723 | 21.330,160 21,588.228 21.654.631

>

lei

in semestrul I al cxercitiului financiar 2019 socictatea si-a desfisurat

activilatea in conditii de normalitate, conform programului aprobat, prin valorificarca
optimd a capacititii de productie, asigurind continuitatca acesteia $1 a proceselor
economice specifice.

1.2.  Analiza comparata a contului de profit si pierdere.

let

Indicatori Rezuliate Rezultate | Rezultate Rezultate

30.06.2016 | 30.06.20¢7 | 30.06,2018 | 300.06.2019
Venituri din cxploatare, din care: 3.137.289 | 3396476 | 5.036.835 5.253.493
Cilra de afacer) 3.003.035 | 2931.317 | 3932343 3.446.669
Cheltuieli din exploatare 3154010 | 3281962 | 4.780.129 5.199.559
Rezultatul din exploatare - profit ~ 114.514 256.706 $§3.934
- pierdere 16.721 - - -
Veniturt linanciare 29,954 19.837 12.665 59,849
Chcltuieli financiurc 7.353 8.793 9217 9.039
Rezultatul financiar - - profit 22.60t 11.044 3.449 50810
- pierdere - - - -
Yenituri totale 3.167.243 | 3416313 | 5.049.499 5.313.342
Cheltuicli totale 3.161.363 | 3.290.755 | 4.789.344 5.208.593
Rezultatul brut - - prufit 5.B80 125.558 260155 104.744
-~ pierdere - - - =
Impozit pe profit 0 17.206 38.554 335.440
Rezultaful net - profit 5.880 108.352 221.601 69.304
- pierdere - - - -
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Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au sitvat in limite

normale, asigurdndu-sc un profit proportional cu productia realizata,

1.3. Analiza comparata a fluxurilor de trezorerie

lei
FLUXURI DE NIMERAR FERIOADA
30.06.2018 30.06.2019

A, Fluxuri de numerar dio activitatea de exploatare

Incasdrni din vanzarca de bununi si servicii 4,730.919 4.544.290
[ncasan din garantit, comisicane si alte veniuri 0 26.403
Plat citre frnizori, angajati si alfi partencr 5.283.262 4.569.29]
PIiiti catre si in numele angajatitor ] 466.128
PHAgL catre bugetul statului si bugetelc Jocale 24.524 791.952
Plati pentru alte servicii 0 ]
Comisioanc si sconturi plalils 0 0
NUMERAR NET DIN EXPLOATARE (576.867) (1.256.678)
B. Fluxuri de numerar din activithti de investitii

incasari din vinzarea imobilizarilor corporale 2.604 0
Plati pentru schizitionarea de imabilizari corporale si necorporale ¢ 190,421
Dobanzi si dividende incasate 395 130
NUMERAR NET FOLOSIT [N ACTIVITATI DE INVESTITIE 2.209 (190.241)
C.¥luxuri de numerar din activitii de (inantare

Tragen din imprumutur pe termen lung_ 0 0
Plati dc dobénzi ta imprumutur pe (crmen lung ¢ 0
NUMERAR NET UTILIZAT IN ACTIVITATI DE FINANTARE 0 [
D.Cresterca (descresterea) numersrului i echivalentelor de numerar (579.076) (L446.919)
E.Numerur yi echivalente de numerar la inceputu) perioadei 4.192.047 4.846.82%
F. Numerar §i cchivalente de nunierar la fincle perioadei 3.612.971 3.399.906

in perivada de raportare activitatea soctetdtii nu a fost afectatd de riscuri interne
sau externe realizate, care si impund adoptarea de misuri prin recunoasterea
provizicanelor pentru riscuri si cheltuieli.

Riscurile financiare, la carc accidental poate fi supusd societatea, sunt
monitorizate permanent de cdtre management, care, prin aplicarea polilicilor proprii
de valorificare a disponibilitafilor monetare, a asigurat, la finele ficcarei pericade de
raportare, un dispenibil de cont, a carui marime §i vitezd de lichidizare, permite
interventii rapide in situatii de c¢rizi.

Avind in vedere obligativitatea legald de constituire a rezervelor legale si de
acoperire, prioritara gi integrald, a pierderilor din exercitiile anterioare, societatea nu a
constituit, declarant si platit dividende actionarlor sdi, si nici in viitor au se vor
distribui dividende, chiar daci implementarea programelor de activitate si de
dezvoltare ne indreptitesc sd eslimdm obtinerea de profit.
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2. Analiza activititii emitentolui
Stofe Buhusi S.A, isi desfagoara activitatea in sfera productiei industriale.

~ Activitutea principala a acesteia este productia de {esdtori din lana §1 tip land
pieptanata, activitate clasificatd CAEN la cod 1320,

Activitatea productiva se desfagoard in spatiile proprietatea societdfii special
amenajate in acest scop.

Parte din activele imobilizate, de natura terenurilor si constructiilor, disponibile
sunt valorificate prin inchiriere terfilor, societatea intensificAndu-gi actiunile de
ofertare spre inchiriere a celor neocupate.

Valorile rcalizale alc principalilor indicatori financiari reflecti trendul
ascendent al activitéfii desfiyurate in perioada de raportare.

2.1. Lichiditate

Valoarea optimi a indicatorilor de lichiditate este >2, Avand in vedere valoarea
realizatd dc 23,82 pentru lichiditatea curents, 8,82 pentru lichiditatea imediata st de
3.872,87% pentru rata solvabilitatii generale nu sunt identificate tendinte, clemente,
evenimente sau factori de incertitudine care ar putea afecta lichiditatea societatii.

2.2. Cheltuieli de capital

Societatea nu efectueazd gi nu intentioneazi a cfectua operatiuni §i tranzactii
care sd genereze cheltuieli de capital, curentc sau anticipate, in masura a afecta
semnificativ situatiile financiare alc acestea.

2.3. Veniturile din activitatea de baza

Pentru semestrul al II-lea al exercitiului financiar 2019, secictatea a preconizat
armonizarea valorii de productie cu numarul de personal necesar realizirii acesteiz,
activitatea de baza fiind acopcrit de contracte ferme de livrare a produselor finite.

Pentru perioada viiloare, managementul a preconizat implementarea de masuri
avind ca principal scop eficientizarea activitifii, cresterea cifrei de afaceri si a
profitabilitdtii, masuri care constau in:

- cficientizarea proceselor tehnologice prin reducerea costurilor i a timpilor de
productie, in concordan{ cu performantele utilajelor disponibile;

- participarea la tdrgun si expozifii de profil, inteme si internationale, in scopul
amplificarii vizibilitAtil societdtii pe piaid,

- ofertarea produsclor si serviciilor in S.E.A.P pentru clientii care aplici proceduri
de achizifie publica;

- ofertarea de prestéri servicii specializate;

- ofertarca de servicii privind studiile i cercetérile tehnologice, pentru valorificarea
la maxim a performantcior profesionale ale specialistilor societatii.

De asemenea, Tn perioada urmitoare conducerea societdtii va aplica politici
manageriale carc sd asigure o evolulie favorabild a tuturor segmentelor functionale
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ale societdii, prin asigurarea cu commenzi, aprovizionarea operativa, intrefineres
curentd a utilajclor i instalatiiior, reducerea cheltuielilor, a consumurilor specifice gi
0 consolidare a rentabilitatii procesuluj de productie.

3. Schimbiri care afecteazi ca pitalul si administrarea societitii

Socictatea nu s-a aflal in imposibilitatea de a-si onora obligatiile financiare la
scadenta. Pentru perioada viitoare nu este estimatd aparitia unor evenimente care ar
putea duce la manifestarea unui asemenea risc.

De asemenea, nu sunt prognozale operafiuni/ tranzacfii si nici nu exista
premise care s& ducd la manifestarea unor cvenimente care ar putea fi in masurd a
aduce modificari privind drepturile detingtorilor de valori mobiliare emise.

In perioada de raportare nu an avut loc evenimente care si aduci modificari ale
actelor constitutive sau ale structurilor de administragie, conducere $i supraveghere
ale societatii.

Membrn Consiliului de Adm lnistratie, in ultimii cinci ani, nu au fost antrenati
in litigii sav proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul societdfii §i
nici nu existd aspecte care si restricfioneze capacitatea acestora de a-5i exercita
atributiile profesionale in folosu! societatii.

4. Tranzactii semnificative

8.C. ,.Stofe S.A.” Buhusi, in calitatea sa de emitent de valori mobiliare nu a
efectuat operatiuni i nu a incheiat franzactii cu personalul din structurile sale de
administratie, conducerc i supraveghere.

Presedinte al Consiliului de Administratie,
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