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A. Indicatort economico-financiari

[ L . I Rezultat | Rezultat  Variafie
enumirea indieatorului : Mod de calcul 30.09.2018 | 30.09.201 4
1. Indicatoru) lichiditafii curente €1} :Active curente/Datorii curcnie 25,79 24,43 (1,36)
Capital imprumutat’‘Capital proprin x 100 0 0 0

2. Indicatoru] gradului d¢ indatorare *2)

Capital imprumutat/Capital angajat x 100 ° ¢ ’ 0 0

Sold mediu clieniCifra de afaccri x 91
{pentru trimestrul 1}

3. Viteza de rotatic a dehitelorclienti  *3) 4284 | 4709 425

4. Viteza dc rotafic @ activelor imobilizatc*4} | Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,68 0,635 (0,03)

1) Indicatorul ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente.
Valoarea recomandata acceptabild este aproximativ 2.

Valorilc realizate ale indicatorului in perioadele de referinid, de 25,79 respectiv
24.43 ori, de circa 12 ori mai mari decat valoarea recomandatd, certifica capacitatca
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societdtil de a achita la scadentd toate datoriile sale, reflectind dinamica activitatii
curente §i lipsa oricaror riscuri de lichiditate.

2)Indicatorul exprimd eficacitatea managementului riscului de credit, indicind
potentiale probleme de finanfare, de lichiditate, cu influente in onorarea
angajamentelor asumate. Unde:
Capital imprumutat = Credite peste | an,
Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu.

Socictatea nu gestioncazd elemente de capital impumutat $i implicit aceasta nu
este supusi risculut de credit §i nici nu existd riscul aparitiei unor potentiale probleme
de finantare sau de lichiditate.

In ultimii sapte ani Stofc Buhugi S.A. nu a utilizat capitaluri imprumutate,
asigurandu-si necesarul de capital pentru finantarea activittilor curente de exploatare
si investitionale din surse proprii.

Intrucat socictatea practica o politics prudentiala in privinia angajirii de credite,
asigurandu-$1 lichiditdtilc din activitatea curenti, aceasta nu este supusi riscului de
credit gi riscului ratel dobanzii.

3) Exprimé eficacitatca societalii in colectarea creantelor sale, respectiv numirul do
zile pana la data la care debitorii I§i achitd datoriile citre socictate.

Valorile realizate ale acestui indicator, de 42,84 zile, respectiv 47,09 zile,
reflectd efectele cumulate ale masurilor manageriale implementate pentru
imbunitafirea metodelor de colectare a creanjelor comerciale coroborat cu cresterea
ponderii vanzarilor cu scadenta la 60 de zile de la data livrarii.

Unitatea isi asigurd finanfarea activitafii curcnte direct, selectionandu-si clientii
pe baza bonititii lor financiare, evitdndu-se astfel riscul de finantare si riscul ratei
dobénzii la fluxul de trezorerie.

4) Exprimé cficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea
cifrei de afaceri gencrate de o anumité cantitaie de active imobilizate.

Diminuarea nesemnificativa cu 0,03 ori, a valorii realizate a acestui indicator
reflectd eficacitatea cu care activele imobilizate sunt administrate in vederea realizirii
cifrei de afaceri, respectiv mésura in care acestea sunt utilizate in activitatea de baza,
raportat la programul de activitate aprobal.

B. Alte informatii

I. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada dc timp
relcvantd §i impactul pc carc acestca il au asupra pozifiei financiare a
emitentului si a filialelor acestuia.

Stofc Buhugi S.A, intra sub incidenta Ordinului Ministrului Finantelor Publice
(O.M.EP.) nr. 1802/ 2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind
situatiile financiare anuale individuale §i situafiile financiare anuale consolidate,
modifical 1 completat, i a cmis aceastd Raporate {rimestriald, in conformitate cu
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prevederile acestui act normativ, coroborate cu cele ale Legii nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piati si cu cele ale
Regulamentului nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operafiuni
de piatd, emis de citre Autoritatea de Supraveghcre Financiara.

Fa{d de raportarea anvali, in perioda 01.61.2019 — 30.09.2019 nu s-au inregistrat
evenimente in masurd a afecta semnificativ pozijia si rezultatele financiare ale
societafii, aceasta desfasuriindu-si activitate in conditii de continuitate, cu realizarea
indicatorilor tehnici $i economici cstimati prin bugetul de venituri si cheltuieli.

In perioada de raportare nu au avut loc evenimente care si aduci modificari ale
actelor constitutive sau ale structurilor de administrafie, conducere si supraveghere
ale societatil.

Stofe Buhusi S.A. in calilatea sa dc emitent de valori mobiliare nu a efectuat
operafiuni §i nu a fincheiat tranzactii cu personalul din structurile sale de
administratie, conducere si supraveghere.

Activitatile societiigii sunt dezvoltate i desfasurate pe baza de management al
riscurilor, pentru realizarea caruia sunt implementate sistcme de control intern
mtegrat cerificate ISO 9001:2015,

Sistemul de management al calitdtii (S.M.C.) este supus auditului de
supraveghere exercitat de citre Organismui de Certificare autorizat Certind si care,
prin misiunile sale, a constatat mentinerca conformitétii, capabilititii si eficacitatii
S.M.C. urmare respectirii de citre societate a cerintelor standardului ISO 9001:2015.

[n pericada de raportare activitatea societdtii nu a fost afectats de riscuri internc
sau externe realizate, iar riscurile, la care accidental poate fi supusa socictatea, sunt
monitorizate permancnt de ciitre management, care, prin aplicarea politicilor proprii
raportare, un disponibil de cont, a cirui marime §i vitezd de lichidizarc, permit
intcrventii rapide in sitvatii de criza.

Activitatea economicd a socieldinl este supusid auditului financiar, auditerul
independent intocmind anual, conform standardelor, raportul de audit.

Raportarea trimestriald nu a facut subiectul unei misiuni de audit financiar sau a
unci misiuni de revizuire, auditorul desfigurnd misiunea sa anual.

Pentru asigurarea unui control intern cficient si eficace societatea are organizata
$1 functionald activitatea de audit intern, care se desfasoari conform cerintelor
standardelor internationale specifice.

2. Descrierea generald a pozitiei financiare si a performantclor cmitentului si ale
filialelor acestuia aferente pericadei de timp relevante.

La sfarsitul trimestrului III al exercifiului 2019, pozilia financiard §i
performantele Stofc Buhugi 8. A, sunt reflectate de principalii indicatori bilanticri i ai
contului de profit §i pierdere, asttel:
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Variatie +/-

mdicaiont o’}'él"ztﬂ'fs ﬁ'ﬁl"z‘ﬁ% 30?;:‘!

e T 01.01.2019
Imobilizdri nccorporale 0 168 168
Imabiliziri comporale 2423618 8423618 0
Imobilizari financiare 0 0 0
Active imphilizate 8.423.618 8.464.471 4D.853
Stocuri 7.946.772 9.019.898 1.073.126
Creantc 831.095 1.703.106 872.01
Investitii pe lcrmen scurt 2.117.154 2.182.280 65.126
Casa 5i conturi la banci 2.729.672 1.210.274 {1.519.398)
Active circulante 13.624.693 14.115.559 490,866
Cheltuieli io avans 200 47.456 47256
Datorii cu seadenta <lan 445.376 §77.736 132.360

Active circulante nete/ Datorij o

CtrEnkd nete 13.161.709 15.569.488 407.779
Total active minus datorii curcate 21.585.327 22.033.959 448,632
Datorii ¢u s¢adenta >1an Q 0 0
Provizioane 0 1] [}
Venlurid in Avans 17.808 15.791 (2.017)
Capital social 4.964.683 4.964.683 1]
Prime de capital 0 0 0
Rezerve din reevaluare 2.789.889 2.78%2.761 (128)
Rezerve 22.873.010 22.878.010 0
Rezultatul reportat (9.251.576) (9.047.126) 204.450
Rezultatul curcns 218,704 448.631 229.927
Repartizarea protitulu 14,383 0 (14.383)
Capitaluri proprli 21.585.327 22.033.959 448.632
Patrimoniv public [i] 0 1]
Patrimaniul privat 0 ] 0
Total capitaluri 11.585.328 22.033.95% 448.631

Rezaltate Rezultate Variatic +/-

(ndicator! 30.092018 | 30092013 | 2019-20t8

Venituri din exploatare, din care: 7.273.391 8.321.202 1.047.811
Cifra de afaceri 5.766.947 5.532.847 {234.100)
Cheltuieli din exploatare 7.007.862 7.893.438 BE5.576
Rezultatul din explvatare - profit 265.52% 427.763 162.234
- pierdere 0 0 0
Venituri financiare 28.891 83123 54232
Chcttuicli financiarc 11.883 2.695 (2.788)
Rezultatul financiar - - profit 17.008 74.028 §7.020
- pierdere 0 Q 0
Venitur totale 7.302.282 8.404.325 1.102.043
Chelwieli totale 7.018.745 7602534 RB2.78Y
Rezultatul brut - - profit 182.537 S01.791 219.254
- pierdere 0 Q o
Impozit pe profit 42.187 53.160 10.973
Rezultatul net - profit 240.350 448.631 208.281
- plerdere 0 0 0

Pentru veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asigurandu-se un profit proportional cu productia realizata.

Activitatea societitii s-a desfisural in conditii de continuitate, cu obtinerea
sistemalicd de rezultate curente pozitive §i de crestere a elementelor de capital, care
permit evaluarea corectd §i certificd natura i mirimea proccsclor cconomice ale

unitafil.
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~ Variafia indicatorilor prezentaii reflects masura dezvoltirii si performantei
activitdtilor societdtii si a pozitiei sale, corclate cu dimensiunea st complexitatea
activitagilor,

Pentru perioada viitoare, managementul a preconizat implementarea de mésuri
avénd ca principal scop eficientizarea activitatii, cresterea cifrei de afaceri sia
profitabilitatii, mésuri care constau in:

- cficientizarea proceselor tehnologice prin reducerea costurilor §i a timpilor de
productie, in concordanti cu performantele utilajelor disponibile;

- participarea la targuri §i expozitii de profil, interne si internationale, in scopul
amplificarii vizibilitdtii societdtii pe piata;

- ofertarea produselor gi serviciilor in §.E.A.P/ S..C.A.P. pentru clientii care aplica
proceduri de achizifie publica;

- ofertarea de prestiri servicii specializate;

- ofertarea de servicii privind studiile si cercetiirile tehnologice, pentru valorificarea
la maxim a performantelor profesionale ale specialistilor societatii.

De asemenea, in perioada urmdtoare conducerea societdtii va aplica politici
manageriale care si asigure o evolutie favorabild a tuturor segmentelor functionaie
ale societdtii, prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea opcrativa, intretinerea
curcnta a utilajelor $i instalatiilor, reducerea cheltuielilor, a consumurilor specifice si
o consolidare a rentabilitatii procesului de productie.

Pentru datele de 10/11.12.2019 au fost convocate adundri generale (ordinard i
extraordinard) alc acfionarilor, despre care cei interesati au fost ngtiinjafi, cu
respectarea cerinfelor legale, prin diseminarea Raportului curent nr. 1390/30.10.2019
citre A.S.F. §i B.VB. prin publicarea convocatorului in Monitorul Oficial si un
contidian relevant, prin publicarca convocatorului si a celorlalte documente specifice
pe site-ul www stofebuhusi ro.

Managementul societdtii apreciazi ¢a prin hotdrarile care vor fi luate de citre
actionari vor fi Intdrite instrumentelc administrative necesare asiguriirii continuitaiii
activitdtin societdtii si eficientizirii metodelor de valorificare a resursclor dc care

aceusta dispune.

Presedinte al Consiliului de Adminitratie,
ing. Stefan Cimpanu
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