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NOTA DE FUNDAMENTARE
A NECESITATII CREDITARI1 BANCARE
iN EXERCITTUL FINANCIAR 2020

Programele manageriale care urmeaza a fi aplicate in perioada urmitoare sunt
elaborate cu scopul asigurdrii unci cvolutii favorabile a activitdtii tuturor segmentelor
functionale ale societatii.

Pentru realizarea acestor obiective managementul societdfii considerd necesard
respectarea §i armonizarea cerintelor principiilor prudentiale in exprimarca ncvoii de
finantare, in evaluarea oportunitdfilor i riscurilor asociate, in identificarea celei mai bune
solutii de finantare, inclusiv atragerca de surse externe §i dupd caz, in asigurarea gi garantarea
eventualelor surse atrase utilizate.

In acest scop au fost analizate coroborat elementele de patrimoniu, fluxurile de
numerar, indicatorii financiari realizati de citre societate In ultimii cinci ani, programele dec
productie cstimate pe termen mediu si lung, cerintele de calitate §i design ale pietei specifice
s1 asigurarea condifiilor tehnologice necesare realizirii acestora, constatandu-se urmétoarcle:

1. Capitalurile proprii ale societatii si trendul ascendent al acestora reflectd capacitatea
societdtii de a-gi asigura continuitatea activitatii din fonduri proprii si refleci valoarca
patrimoniului constituit din elemente de active imobilizate si circulante.

Analitic ins3, existenfa activelor imobilizate din categoria magini §i instalatii
tchnologice a ciror performanta §i duratd de viata rimasa sunt limitate de vechimea acestora,
de reguld mai mare de 30 de ani, impune aplicarea unor actiuni de inlocuire, tnnoire sau
retehnologizare.

in Roménia nu existd nici un producitor de masini, utilajc gi/sau instalafii pentru
industria de prelucrare a lanii in scopul obtinerii de tesdturi, astfel acest aspect [ace ca orice
proces de achizitie s3 fie dependent de piata cxterna. Piata externd de masini, utilaje gifsau
instalatii specifice se¢ caracterizeazi printr-un numdr redus de produciiori §i este condifionatd
de gradul ridicat de complexitate §i automatizare a acestora, astfel inc3t prefurile sunt deosebit
de ridicate, incepand de la ordinul sutelor de mii de euro/utilaj.

2. Fluxul de numerar ¢ste un indicator care reprezintd imaginea stdrii de sénitate a
acestei afaceri, cuprinzand atat incasarile, cét si plagile pe care societatea le are intr-o perioada
de timp.

{n ultimii cinci ani societatea a obtinut valori pozitive semnificative ale lichiditatilor
evolutia acestora fiind constanta pozitiva gi predictibila.

Operatiunile §i tranzactiile efectuate de citre societate in aceastd perioadd au permis
constituirca unui flux de numerar constant, care a asigurat atat onorarea obligatiilor de platd
la scadenta, cét §i constituirea unui disponibil de cont curent, care sa permitd atat interventii
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rapide iIn situatii de crizi cét si valorificarea dispenibilitafilor prin investitii financiare pe
termen scurt.

Desi rezultatele obtinute permit independenta financiard curenti a societétii, demararea
unor procese de investitii In masini, utilaje si/sau instalatii specifice necesitd atragerea unor
surse dc finantare externe care sd permit3 o egalonare a platii costului acestei innoirii, astfel
incét povara monetard si fie rafional distributa intr-o period de timp suficientd regeneririi
fluxurilor de numerar necesare rambursarii.

3. Indicatorii financiari realizafi §i prezentafi in situatiile financiare anuale indica a
buna dinamica a cifrei de afaceri §i a profitabilitagii, lipsa datoriilor bugetare, bunul istoric de
plata citre creditorii comerciali, lipsa oricéror altor forme de creditare §i, in egald misurd,
reprezinta o parte importantd a drumulut cétre finantare.

Valorile realizate ale principalilor indicatori economico-financiari reflectd mésura
reala a lichidititilor, riscurilor, activitstii si profitabilit#{ii societatii, astfel:

- capitalizarea reflectd ponderca capitalurilor proprii In total pasivelor, respectiv gradul de
finantare a activelor companiei din surse proprii acesta fiind de 100%,;

- lichiditatea reflectd capacitatea societdtii de a-gi finanta activitatea, valoarea activelor
curente fiind superioara datoriilor curente, societatea finanfdndu-§i activitatea exclusiv din
surse proprii;

- profitabifitatea, exprimatd prin profitul inainte de dobénzi, impozitare, deprecicre §i
amortizare, are valori care reflectd nivelul gradului de Indatorare,

- gradul de acoperire a datoriei reflectd capacitatea societdfii dc a acoperi ratele de principal
si dobanzile datorate pe parcursul unui an de zile din profitabilitate.

Lipsa capitalului imprumutat coroborata cu valorile obtinute ale indicatorilor prezentati
in notele la situaiile financiare anualc confirmi capacitatea societdfii de continuare a
activitatii cu asigurarea surselor de finantare din activitatea curent, insa pentru actiuni de
investifii fiind necesara asigurarea finanfdrii din surse atrase.

Date fiind premisele prezentate, identificarea mixului potrivit de finanfare trebuie sa
asigure un echilibru intre sursele interne de finanfarc (generate de activitate) si ccle exlerne
(atrase sau imprumutate), acesta fiind important pentru o cregtere sdndtoasd a activititilor
productive ale societitii.

Avand in vedere aceste aspecte, estimata fiind eventuala necesitate de atragere a surselor
externc de finantare, Tn acestdi etapd, considerdm necesard existenta acordul de principiu
pentru contractarea unui credit bancar de maxim 200.000 euro, cu instituirea, dupa caz, a
garantfiilor necesare.

De asemenea considerdm oportund delegarea §i autorizarea managementulul societatil
pentru stabilirea conditiilor concrete de materializare §i garantare a finantarii in limita
plafonului specificat.
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