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RAPORTUL ANUAL

intecmit pentru exercitiul financiar 2019,
in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 5/2018
al Autoritiifii de Supraveghere Financiarj,

Piaga reglementatd pe care se tranzactioneazi valorile mobiliare
emise de STOFE BUHUSI S A, : ATS — AeRO Standard

Valoarea capitalulur social subscris §i integral viirsat al STOFE BUHUSI S.A. Tn suma de
4.964.682,50 lei corespunde unui numar de 1.985.873 actiuni emise cu valoare nominald de 2,50
lei. Instrumentele de capital sunt distribuite defindtorilor, nominal inregistrati in Registrul
deinatorilor de instrumente financiare administrat dc citre Depozitarul Central S.A.

Actiunile “Stofe Buhugi® S.A. au fost inregistrate la tranzactionare la data de 14.05.1997 si
sunt tranzaclionate liber pe piata.

In exercifiul financiar 2019 nu s-au emis gi nu au fost restrictionatc sau retrase de la
tranzac{ionare actiuni alc socielaii.

1.  Analiza activitigii emitentului.
1.1. Descrierea activitafii de bazil a societdiii

Activitatea societdjii se desfagoard incepand cu anul 1885, firA intrerupere in conformitate cu
prevederile legale speeifice $i ale documentelor sale constitutive fiind clasificati CAEN la cod 1320
»productia de tesaturi”.

in perioada de analizi nu au fost operate modificdri in structura organizatorici si functionala a
societdlii, activitatea productiva realizindu-se prin aplicarea integrati a tehnologiilor de sortare,
spalare, vopsire fibre si pale de 14nd sau land in amestec, de realizare a firelor pieptanate,
semipicptanate i cardate, de realizare a fesiturilor si de finisare a acestora.

L1.1. Elemente de evaluare generals

Urmare desfagurinii activitafilor autorizate societatea realizeazii urmatoarele principale grupe
dc produse:

- lana sortatd si spalatd natur sau vopsita in diverse culori;

- fire din 100 % land si/ san lan# in amestce, in sistem cardat §i pieptanat, de diferite culori §i
linefi, in functie de cerinjele de calitate impuse de benceficiar sau de caracteristicile tesiturilor, in
cazul consumului propriu;

- lesituri din 100 % lana $i/ sau 14n3 in amestec, destinate confectiilor de dama si barbaiesti, stofd
pentru uniforme militare, paturi §i pledur, articole tehnice, intr-o gama largs de articole.
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Produsele, Tn exclusivitate de concepfie proprie, sunt realizate §1 comercializate sub marci
proprie, avand o calitate superioara gi o valoarc adaugati semnificativa.

Calitate superioara 5i valoare adauvgatd semnificativd a produselor sunt certificate, urmare
indeplinirii cerintelor de calitate impuse de Oficiul de Stat pentru Inventii $i Mirei i CERTIND
S.A. - Organsim de certificare, prin emiterca de catr¢ aceste organisme a marcii
RO17142/15/02/2001, numir depozit 023757 din 15.02,1991, respectiv a certificatului nr. 16975 C
privind documentarea, implementarea §i mentinerea Sistemului de Management al Calitifii, in
conformitate cu cerinfele standardului SR EN ISO 9001:2015.

Stofe Buhusi S.A. rcalizcazi venituri 51 din furnizarea de servicii ¢atre terfi, constind in
pregatirea preliminary a fibrelor prin pieptanare si/sau vopsire, in operatiuni de tesere gi/sau finisare
a tesdturilor crude, precum si in furnizarea de utilitdfi partenerilor s¥i locatari ai spatiilor industriale
si administrative inchiriate.

1.1.2. Evaluarea nivclului tehnic al emitentului

Societatea are imobilizate resurse semnificative in active de natura constructiilor industriale gi
a echipamentelor, instalajiilor si utilajelor industriale care permit realizarea principalelor grupe de
produse anterior specificate.

Constructiile industrialc sau adminisirative devenite disponibile urmare reorganizarilor
anterioare ale activitlilor proprit sunt valorificate prin inchiriere, generdnd astfel venituri din chirii.

Innoirca face parte din politica de management a productiei $i include mésuri de racordare a
gamei de fire §i tesaturi la tendintele modei. Modificérile semnificative in industria textilelor, sunt
relativ rare si de repula, de fond, vizind in special tehnologiile si utilajele necesare prelucrarii, Sub
aspectu! formei, ins&, modificarile aduse de tendinjele sezoniere ale modei impun o flexibilitate
maritd a capacitdfii de armonizare, cu maxima operativitate, pe sezoane, a intregului portofoliu de
produse (fire si {esaturi), aceste schimban fiind ficute de cétre societate in cursul intregului an.

1.1.3. Evaluarea activititii dc aprovizionare tehnico- materiali

Aprovizionarea cu materiile prime se realizeazi de pe piaja internd, de la producitorii
autohioni de lanuri brute, groase §i semigroase, destinate produselor cardate, iar pentru produscle
pieptinate de pe piata exiernd cu precidere palele din lanuri fine §i semifine de la distribuitorii
italieni, tara de origine a palclor fiind Australia.

Principalele malerialc auxiliare, colorantii gi chimicale specifice, sunt achizifionate din
Germania si Solvenia, piesele de schimb i accesoriile din Italia, Germania si China. Din fard sunt
asigurati unii auxiliarii chimici §i utilitéfile.

Lipsa materiilor prime cu originea in Roménia ne obligd la aprovizionarea de pe pietele

inlemationale, sursele de aprovizionare sunt sigure pe termen Jung, iar prefurile la nivelul normal al
celor practicate pe respectivele piefe,

Stocurile sunt menfinute la nivelul minim sau, In cazul materiilor prime din import, datorita
operativitiifii cu care sunt livrate, se comanda distinct, pentru ficcare contract comercial inchetat cu
clienlii nogtrii.

Activilatea societiii nu depinde de un singur furnizor, ins3 lipsa furnizoriler autohtoni pentru
materiile prime genereaz3 un risc mediu provocat de variafiile cursurilor de schimb valutar.

1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

Pe ambele destinatii — piaja externd gi internd — existd o concurenfa pulernica din partea
producitorilor din China, Turcia si India care, oferind produse foarte ieftine sunt preferati, chiar
daci unele din produsele lor sunt de calitate indoielnica.
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Desi evolutia generala specificd industriei textile roménesti este descendents, ponderea
livrérilor, pe segmentul de piatd specific societatii, este constant la intern, insa i-a continuat trendul
descrescitor pentru export.

Activitatea societitii nu depinde de un singur client la nici un produs din portofoliu.
1.L.5. Evaluarea aspectelor legate de angajati / personalul emitentului

Unitatea 13i desfagoara activitatea de producjie utilizind personal calificat, specializat i
autorizat pentru fiecare loc de muncd, potrivit atributiilor profesionale si caracteristicilor
tehnologice.

Raporturile de munc#, in condijiile de acutd austeritate, in care unitatea i5i desfagoard
activitatea, sunt amiabile, intre angajali §i patronat neexistdnd situaii conflictuale, aspectele
divergentc fiind solutionate pnn negociere, nefiind Inregistrate incidente spontane de intrerupere a
activitdfii sau greve datorate nemuljumirii angajatilor fatd de tratamentul prefesional sau social
aplicat dc angajator.

Problematica estc insa capacitatea asigurarii unei forfe de munc3 calificate tinere, atit din
lipsa personalului calificat, cat §i din lipsa altor categorii care si i§i doreascd o reconversie
profesional# prin calificare la locul de munci. Din picate oferta educationald nu este n acord cu
neccsitdfile de pe piaja muncii, iar institutiile educafionale nu aplicd masuri concrete de corectare a
acesiui decalaj.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitifii de bazi asupra mediului
inconjurator.

Autoritifile publice competente au evaluat §i revizuit activitatea societdfii sub aspectul
impactului asupra mediului $i au emis aldt Autorizajia de mediu nr, 45 din 01.03.2013, cht §i
Revizia nr. 1 din 31.03.2017, ambele f3rA program de conformare.

Activitatea societd{in nu este generatoare de reziduuri poluante sau noxe in aer, sol sau apa, iar
aceasta nu este implicata in litigii de mediu §i nici nu se precontzeazi incalcari ale legislatiei
specifice, activitatea specificad fiind permanent monitorizatd de un angajat specializat in protectia
mediului.

1.1.7. Evaluarca activitifii de cercetarc-dezvoltare,

in perioada de raportare societatea nu a fost angajati tn activitafi de cercetare-dezvoltare.

1.1.8. Evalusrea activitdfii privind managementul riscului

Activitdfile socictdtii sunt dezvoltate 51 desfisurate pe bazd de management al riscurilor,
pentru realizarca céruia sunt implementate sisteme de control intern integrat cerificate [SO
Q001:2315.

In activitatea curenti sunt aplicate proceduri de sistem, operationale §i de proces dezvoltate si
aprobate pentru principalele circuite funcjionale, iar evaluarea modului de aplicare a acestora este

realizati de citre compachimentul de audit intern.

Procedurile de control intern aplicate vizeaza atdt urmdrirea inserierii activitdtii unitafii i a
comportamentului personalului in cadrul definit de legislatia aplicabil3, valorile, normele g regulile
interne, cAl i verificarea corectitudinii cu care informatiile financiare, contabile gi de gestiune
reflecta pozitia si performanta societéii.

Avénd in vedere lipsa olertel aulohione pentru materiile prime §i concurenfa produselor din
China, Turcia, India suntem expusi permanent riscului de pret, resimfindu-se pregnant atét lipsa
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une.i strategii nationale privind productia de lina gi fibre chimice, cét §i a unei protecii a productiei
nationale de fire §i tesaturi fat4 de importurile de textile ieftine si de calitate indoielnica.

_ Societatea practicd o politica de evitare, pe cit posibil, a angajarii de credite, asiguréndu-si
hichiditifile din activitatea curentdi, astfel incit aceasta nu este supusi riscului de credit si/sau
riscului ratei dobanzii. De asemenea, entitatea i§i asigurd finantarea activitifii curente direct,

selectionéindu-si clientii pe baza bonititii lor financiare astfel fiind evitat riscul de finantare i riscul
de lichiditate.

Operatiunile §i tranzactiile efectuate de citre societate in aceastd pericadd au permis
constituirea unui flox de numerar constant, care a asigurat atit onorarea obligatiilor de plati la
scadentd, cét si constituirea unui disponibil de cont curent, care sa permitsl atit interventii rapide in
situafii de crizi, cét si valorificarea disponibilitatilor prin investitii financiarc pe termen scurt.

In anul 2019 activitatea societdfii a facut obiectul unor controale perodice, tematice sau
inopinate exercitate de cétre reprezentanjii Administrafiei Bazinale de Apa Siret Baciu, Garzii
Nationale de Mcdiu, reprezentanta teritoriald Baciu, Inspectoratul Judefean pentru Situatii de
Urgentd, Inspectoratul Teritorial de Munca Bacdu. Aceste autoritafi au verificat §i evaluat, neutru $i
obicetiv, conform competentelor specifice, organizarea §i desfifurarea activititilor de gospodarire a
apclor, de protectic a mediului, de desfagurareaa activitatilor curente pentru evitarea situatiilor de
urgentd §i de desfigurare a activititilor de administrare a fortei de munca cu asigurarea tuturor
condifitlor de sAnitate §i securitate in munca.

Urmare acestor operatiuni de control s-a constatat c# societatea igi desfagoard activitifile
curente in condifii de legalitate, fard a fi recomandate planuri de mésuri, de conformitate sau
aplicate m3suri sanctionatorii.

Activitatea economici a entitafii, desfdguratd in perioada de raportare, a fost prezentatd in
Situatiile Financiare Anuale Tntocmile in conformitate cu prevederile O.M.F.P. nr. 1802/2014,
acestea fiind supuse auditului statutar.

Urmare desfigurarit activitdfilor si aplicarii procedurilor specifice, conform Standardelor
Internationale de Audit, auditorul financiar a emis, f&rd rezerve, raportul sdu. Raportul de audit a
fost facut public, la data emiterii, conform regulamentelor A.S.F.

1.2.9 Elemcnte d¢ perspectivd privind activitatca emitentului

Pentru pericada urmiitoare conducerca societitii va aplica politici manageriale care s asigure
o cvolutie favorabild a tulurer scgmentelor functionale ale acesteia, prin asigurarea cu comenzi,
aprovizionarea operativd, intrefinerea curentd a utilajelor §i instalafiilor, reducerea cheltuielilor, a
consumurilor specifice, rentabilizarea procesului de productie §i introducerea cu prioritate a
tchnologiilor avansate care si asigure atit cresterea calitifii produsclor realizate cat §i prefuri
competitive. In acelagi timp dimensionarea personalului va fi una dinamici raportat? la cantitaile si
termencle contracate.

De asemenea obligaliile contractuale determind o abordare dinamicZ si in ceea ce priveste
politica cheltuielitor de capital, socictatea dispune de resursele finicarc necesare i este pregatita
pentru ajustarea operativd a programului de investitii cu realizarea acestora fird afectares situatiei
{inanciare, date fiind valonle indicatorilor de lichiditate realizati la data de referinti.

Managemeniul socictdfii apreciazi ¢, la nivelul mediului intern, nu existd riscuri estimate
si/sau alte premise carc si ducd la producerea de evenimente sifsau efectuarca de tranzacfii $i
operafiuni care ar pulea afecta semnificativ vemturilor din activitatea de baza.

La nivelul mediului extern, Insa, managementul isi exprimi ingijorarea cu privire la efectele
ncgative asupra activitdtii de baza generate de lipsa de predictibilitate legislativil 5i de intirzierile
repetate in aplicarea polilicilor §i programelor nationale de dinamizare a sectorului de exploatare a
14nii i de proteciie a productiei naionale de fesituri.
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DF: asemenca managementul este preocupat de efectele negative ale pandemiei COVID 19,
care a impus instituirca starii de urgen{3 In Roménia. Pandemia COVID 19 este un eveniment
ultertor inchiderii exercitiului financiar 2019 care a impus managementului efectuarea unei analize
foartc atente a expunerii societitii la riscul de continuitate a activitagii g1 a implicatiilor unui
asemenes risc asupra sitautiilor financiarc anuale,

Urmare acestei analize managementul apreciaza rezonabil cd intocmire situatiilor financiare
pe baza unei activitafii continue este adecvatd gi ¢ nu existd aspecte care si determine ajustiri
asupra cifrelor din situatiile financiare si nici cu privire la continuitatea activit3yii.

Cu toale acestea, la data prezentului raport, in vigoare fiind limitdrile impuse de aplicarea
stdrii de urgenfd, managementul manifestd ingrijorarc intrucdt nu poate, incX, estima valori ale
pierderitor economice pe care societatea le va inregistra, Tnsa existd certitudinea ¢ acestea se vor
produce intrucét actiunile de sprijin reglementate nu sunt in m3suri a oferi o asigurare satisficitoare
in acest sens.

2. Activele corporale ale emitentului

Activitatea societd{ii se desfigoard exclusiv la sediul social declarat, respectiv, in orasul
Buhusi, str. Libertafii nr. 36. Societalea nu are sucursale, filiale, agentii, insa a deschis un punct de
lucru pentru desfagurarea de activitdji secundare, in Buhugi, ste. N. Balcescu, bl. 2/17, intr-un imobil
proprietatea sa.

in patrimoniul unitdfii sunt inregistrate constructii, constructii speciale, instalafii tehnice,
masini, utilaje §i alte active asimilabile, utilizate pentru productie, in conservare, disponibile sau
inchiriate, dupa caz. Referitor la administrarea activelor imobilizate, in perioada de raportare, au
fost efectuate operatiuni sifsan tranzacfii de achizitie/ Tnstrdinare, respectiv casare de active
imobilizate dc natura utilajelor si instalajiilor tehnologice nesemnificative ca numdir si valoare
raportat la valoarea neti a acestora.

Unitatea nu are inregistrate litigii privind drepiul de¢ proprietate si nici nu existd potentiale
probleme legate de aceste drepturi.

3.Piata valorilor mobiliare emise de emitent

Unitatea are ermise valori mobiliare de tipul actiunilor. Acestea sunt tranzactionate pe piata
ATS — AeRO Standard si au fost prezentate in detaliu in prima parte a acestui raport.

in conformitate cu prevederile legale socictatea a decis pentru exercitiul 2019, utilizarea
integrald a profitului net pentru acoperirea pierderilor contabile reportate, astfcl incat nu s-au
cuvemi, plitil sau acurnulat dividende in contul actionarilor. Pentru perioadele viitoare se
intenjioneaza ulilizarea rezultatelor pezitive pentru acoperirea tuturor pierderilor reportate, dupd
care acestea s¢ vor utiliza pentru retehnologizare.

Nu se intentioneaza achizitionarca de cétre societate a propriilor actiuni.

Entitatca nu a emis obligatiuni sau alte titluri de creanti gi nic1 nu intentioneaz3 si initializeze
operatiuni de capital de acest tip.

4. Conduccrea societitii.
4.1. Lista membrilor Consiliului de Administratie
Societatea a adoptat Codul de Guvernant Corporativa al Bursci de Valori Bucuregii.

Struclura de guvernantd corporativa este reprezentata la nivel decizional de citre Consiliul de
Administrafie aprobat 5i validat conform prevederilor legale, prin hotirirea Adun#rii Generale a
Actionarilor, in sedin{a din 16.12.2015, in urmitoarea componenja:
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Nume i prenume/ Denumirea Calitate
Pregedinte al CA - director general, inginer textilist, define In proprictate

Stefan Campanu un numar de 3115 actiuni reprezentand 0,15 % din totalul actiunitor
tranzactionabile
Gheorghe Costin Membru 8! CA ~ economist, detine in proprietate un numar de 1050

actiuni reprezentand 0,05 % din totalul actiunilor tranzactionabile.
Membru al CA - persoand juridica autorizata conform lepislatiei
specifice, reprezintd interesele actionarului  semnificativ.  S.LF,
S.C. Asset livest S.A. Bacau “Moldova”, Asset [nvest S.A. este reprezentat de catre d-na Mihaela -
Dorina Udreanu, analist investitii financiare la S.I.F. “Moldova”, inginer
texttilist, care nu degine in proprietate actiuni la Stofe Buhusi S.A.

Mandatuhs membrilor consiliului de administratie a expirat la data de 01.01,2020.

Prin hotdrdrea Adunirii Generale a Actionarilor, in gedinta din 10.12.2019, mandatul
membrilor, anterior prezentati, ai Consiliului de Administratie a fost prelungit pentru o perioada de
inca 4 (patru) ani, incepand de la 01.01.2020 pana la 01.01.2024.

Peniru monitorizarca desfagurarii activititii societéfii comerciale Consiliul de Administratie se
intruneste lunar, ocazie cu care se realizeazi si procesul de evaluare a activitajii acestuia.

Nu existd persoance afiliate sau legate asa cum acestea sunt definite de citre legislajia
specifica, astfel incdl nu existd nici un acord, infelegere sau legituri de familie datoriti cireia
membrii conducerii executive sa fi fost numifi in functie.

Membrii Consiliului de Administratie in ultimii cinci ani nu au fost antrenafi in litigii sau
proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul societdfii §i nici nu exista aspecte care sa
restricfioneze capacitatea acestora de a-gi exercita atribujiile profesionale in folosul societatii.

3. Situatia financiar - contabili.

Situatiile financiare ale Stofe Buhugi S.A. sunt intocmite in conformitate cu Reglementérile
contabile privind situatiile financiare anuale individuale g situatiile financiare anuale consolidate,
aprobate prin Ordinul nr. 1802/2014 i oferd o imagine fidela a pozitiei economice si
performanielor socictatii, obtinute in conditin de continuitate.

Urmare unei atente analize comparate a indicatorilor economico-financiari reflectati prin
bilant, contul de profit 5i pierdere yi a fluxurilor de trezorerie, pentru o pericada extins# de cinci ani,
se constantd o consolidare a pozijiei economice §i o crestere a performantelor societatii.

[ndicatorii bilanticri obfinufi pentru exercitiul financiar 2019 confirmé dcsfé.sumrea unei
activititi in condi{ii de continuitate, care a consolidat pozitia economici a societdjii prin cregierca
capitalurilor proprii in conditiile reducerii pierderilor reportate, fapt care permite evaluarea corectd

a marimii proceselor economice viitoare ale societafii.

Atét valorile pozitive ale capitalurile proprii si trendul ascendent al acestora, cat si lipsa
capitalulni imprumutat reflectd capacitatea societéijii de a-3i asigura continuitatea activitafii din
fonduri proprii.

Activitatea societ3ii s-a desfisurat conform programului de activitate aprobat, rezultatele
indicatorilor contului de profit §i pierdere reflectand realitatea performanielor economice, astfel
pentru venilurile ncte realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite normale, asiguréndu-se un
profit, proportional cu productia realizati.

Fluxul de numerar cste un indicator care reprezintd imaginea stirii de s3nitate a acesler
afaceri, cuprm/.dnd atat Incasdrile, cét yi plajile pe care societatea le are intr-o perioada de timp. in
ultimii ¢inci ani societatea a obginut valori pozitive semnificative ale lichuditA{ilor evolutia acestora
fiind constanti si predictibila.
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Operatiunile §i tranzacyiile efectuate de catre societate in aceasti perioada au permis
constituirea unui flux de numerar constant, care a asigurat atit onorarea obligatiilor de plata la
scadentd, cit si constituirea unui disponibil de cont curent, care sa permitd atét interventii rapide in
situatii de crizd, cal 31 valorificarea disponibilitatilor prin investifii financiare pe termen scurt.

O buna dinamici a cifrei de afaceri §i a profitabilitéii, lipsa datoriilor bugetare, bunul istoric
de plati ciire creditorii comerciali, reflecti capacitatea societitii de finangare a activitaii sale.

6. Guyernanta corpoerativa,

Managementul Stofe Buhugi 8.A. a implementat in mod benevol recomandarile cuprinse in
Codul de Guvernata Corporativa a Bursei de Valori Bucuresti, care stabileste principiile si
structurile de guvernanta, avand ca scop principal respectarea drepturilor actionarilor precum si
asigurarea unui tralament echitabil al acestora.

Practicile de guvernat corporativi adoptate de societate se refers, farX a fi limitative, la:

- lralarea in mod echitabil a tuturor detindtorii de acfiuni, toate instrumentele confera drepturi
egale detindtorilor, orice modificare a drepturilor conferite de acestea, trebuie supusi aprobirii
definidtorilor direct afectati, dupa caz, in adundrile speciale ale respectivilor detinstori;

- depunerea de cétre societate a tuturor diligentelor pentru facilitarea participarii actionarilor la
lucrdrile adundrilor generale ale actionarilor (“AGA™), precum §i a excreitirii depline a
drepturifor acestora,

- propuncrea de cétre socictatc spre aprobarea AGA a procedurilor de urmat in vederea
desfAsurarii ordonate si eficiente a lucrarilor AGA, far3 a prejudicia insa dreptul oricirui actionar
de a-5i exprima liber opinia asupra chestiuniler aflate in dezbatere;

- incurajarea pe deplin a participirii actiondrilor la lucririle AGA actionarii care nu pot participa
avind la dispozitie posibilitatca cxercitirii votului in absenta, pe bazad de procurd speciald, in
cadrul AGA se va permite si incuraja dialogul intre actionari $i membrii Consiliului de
Administratie gifsau ai conducerii;

- asigurares de cétre societate a accesului acjionarilor la informatii relevante, astfel incit acegstia
s3 1§ exercile (oate drepturile de o maniera echitabil;

- existenfa personalului desemnat pentru relajia cu investitorii, in general, si cu actionarii proprit,
in special.

6.1. Declaratia privind guvernanta corporativa,

Nu
Indi- respecta
cafiv Prevederi care trebuie respectate Respecta sau Mativarea necanfarmitatii
respecta
partial
Toate socielatite trebuie sa aiba un
regelament interm al Consiliului care o .
. N ; . Nu s-a odoptat a decizie in acest sens,
incfude termenii de referinta ¢u privire Ja . .. e
N I . Consiliul de Adminisiratie isi desfisoar’
Consiliu si la funcuile de conducere cheie . . . -
Al ale socictatii Partial |activitatea in baza Actului Constitutiv al
Administrarea conflictului de interese la Isocuetﬁtn, - vonformitate cu prevederile
. AT . cgale specifice.
nivelul Consiliului trebuie sa fle prevazuta
in regulamentul Consiliului.
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A2,

Orice alte angajamente si obligatii
profesionale ale membrilor Censiliului,
inclusiv pozitile executive sj peexecutive
in Consiliul unor socictati si institutii nen-
profit, vor fi aduse la cunostinta
Consiliului inainte de numire si pe
perioada mandatelul.

DA

Al

Orice membru al Consiliului trebuie sa
prezinte Consilivlui informatii privind
orice lcgatura cu un actionar care detine
dircet sau indircet aetiuni reprezentand
peste 5% din 1oate drepturile de vot.
Aceasta obligate s¢ refera la orice fel de
legatura care poate afecta pozitia
membrului cu privire la chestiuni decise
de Consiliu.

DA

Ad.

Raportul anual va inlorma daca a avut loc
o evaluare a Consiliului sub conducerea
Presedintelui. Trebuie sa contina de
asemenea numarul de sedintc ale
Consiliului.

DA

AS.

Procedura ptivind cooperarea cu
Consultantu] Autorizat pentra perioada in
carc aceasta cooperare este impusa de
Bursa de Valori Bucuresti, carc va
cuprinde cel putin urmatoareie:

DA

5.

Persnana de legatura cu Consultantu)
Autorizal

DA

Frecventa intalnirilor cu Consultantul
Aultorizat, care va 1 cel putin o data pe
luna si ori de cate ori evenimente sau
infonmatii noi implica transmiterea de
rapoarte curente sau perioadice astfel incal
Consulianiul Autorizat sa poata fi
consultat.

Partial

Se pastreaza legatura cu consultantul autorizat
pe masura ce se identifica aspecte care
necesita opinia acestuia.

Obligatia de a furiza Consultantului
Aulorizat toate informatiile relevante si
orice infornnatie pe care in mod rezonabil
o solicita consulantul autorizat pentru
tndeplinirea responsabilitatilor care i
Tevin,

DA

QObligatia de a informa Bursa de Valori
Bucuresti cu privire fa orice
disfunctionalitate aparuta in cadrul
cooperarii cu Consultantul Autorizat sau
schimbarea Consultantutui Autorizat,

DA

B.l

Cansiliul va adopia o politica astfel incat
orice tranzactie a societatii cu o filiala
reprezentand 5% sau mat mult din activele
nete ale societatii, conform celei mai
recente raporari financiare, sa fie aprabata
de Consiliu.

NU ESTE CAZUL
Societatea nu detine filiale §i nu este necesard
adoptanii unei asemenea politict.
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B2

Auditul intern trebuje sa fic rcalizat de
catre © struchura organizalorica separata
{departamentul de audit intern) din cadrul
societatii sau prin serviciile unei terte
parti independente care va raporta
Consiliului, iar in cadru] societatii ii va
raporta dircet dircctorului general.

DA

Ci.

Socictatea va publica in raportul anual o
sectivne care va include vepiturile totale
ale membrilor Consilivlui si ale
directorului general aferente anpuluj
financiar respectiv si valoarea totala a
bonusurilor sau a aricaror compensatii
variabile st de asemenea ipotezcle cheie si
principiile pentru calculirea veniturilor
mentignate mai sus,

Partial

Veniturile se regisesc in Situatiile Financiare
anuale

DL

Socicratca irebuie sa organizcze un
serviciu de Relatii cu Investitorii -facut
cunoscut publicului lacg prin
persoana/persoanele responsabile sau ca
unitate organizatorica.

In afarade informatiile impuse de
prevederile legale, societatea trebuie sa
includa pe pagina sa de internet o sectiione
dedicald relatiior cu investitorii, in limbile
romana si engleza, cu toate informatiile
relevante de interes pentru investitori,
Inclusiv: T

Partial

Se are in vedere publicarea de informatii
relevante de interes pentru investitori, atunci
cind aceste informatii exista.

=

Principalele regulamente ele socictatii:
actul constilativ si regulamentele interne
alc organclor statutare

. Partial

Sc are in vedere publicarea acestora pe pagina
de internet a societatii, pe masura ce aceasla st
dezvolta,

Cv-urile membrilor organelor statutare;

DA

w o ©

Rapoartele curente si rapoartele periodice

DA

= O

[nformatii referitoare la adunarile generale
ale actionarilor: ordinea de zi si
materialele aferente; hotararile adunarilor
gencrale;

DA

Infacmatii vu privire la evenimente
corporative precum plats dividendelor
sau aftc evenimente care au ca rezuliat
obtinerca sau limitari cu privire la
drepturile unui actinar incluzand
termenele limita si principiile unor
astfel de operaliuni;

DA

Ciand este cazul

Alre informatii de natura extraordinara
vare ar trebud [acute publice:

anularea’ modificarcy/ initicrea cooperarii
cu un Consultani Aulorizul; semnares /
reinaireal lerminacea unui acord cu un
Markut Maker.

Da

Cénd este cazul.
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Societatea trebuie sa aiba o functie de
Relatit cu Investitorii si sa inciuda in
scctivnea dedicate acestei functii, pe

| 7. |pagina de intemet a societatii, numele si Partial fee?;_lz: Vedere‘i:z;o%ta:ta:tnen 39‘_:11:“"_
1 ’ -
datele de contact ale unei persoane care P be paghta 3g infermet 3 socketafll
are capacitatea de a furniza ia cerere
informatiile corespunzatoare
O socivtate trebuie sa aiba adoptata o " .. e e
. .. - acop Politica de dividend este stabilitd gi revizuitd
politica de dividend a societatii ca un set . .
o . . anual prin Hotdréirea A.G. A, de repartizarc a
de directii referitoare la repartizarea . . .
D2. ) D wat ot Da profitului. Propunerile de repartizare a
profitului net. Principiile politicii de . . . .
. s b . prafitului sunt publicate pe pagina de intemet a
dividend vor 1 publicate pe pagina de s
. < e sQcictatn.
mternct a socictatit.
0 socictate trebuie sa aiba adoptata o
politica cu privire la prognoze si duca
acestea vor fi furnizate saw nu,
Prognozele reprezinta concluzii
cuantificate ate studiilor care vizcaza Societatea inca nu & adoptat o politica in
determinarea impactului total at uned liste e . p PI P
de faclori referitori la o perioada viitoare tegatura cu prevmqmle e
N . pe NU considerare intocmirea unei politici cu privire
3. {"S‘? Fumnclc-lpoteze}. la prognoze, in functic de contextul economic
Politica trebuie sa prevada fmcv.ema, in care evolueaza. Acestea nu vor fi insa
perioada avuta in vedere si continutul publicate..
prognozelor. Daca sunt publicate,
prognozelele vor i parte a rapoartelor
anuale, semesiriale sau tricestriale,
Politica privind prognozele va fi publicata
pe pagina de internet a societatis.,
0 sucictate (rebuie sa stabilcasca data
. . . ;
D4 |8 lacut unen a_dunarl‘g?nerale astfc DA
incat s permita participarea unuj
numar ¢al mai mare de actionari.
Rapourtele financiare vor include
RMELEAIEL i ARTATE SREB AN Lichiditatea redus a aciunilor societai si
FIglETs, £ pravine la'p r:nC}palll_ fecion NU faptul ca actionarii sunt de nationalitate
D 5. |care mﬂucnlmza sch_lmban !a nivelul romana, nu justificd publicarea acestor
vanzarilor, profitului operational, informatii si in limba engleza.
profitului net suu orice alt indicater
financiar relevant,
? sucle 1ate va organiza Cf" Putm ° listi Desi societatea a planificat §i organizat astfel
".“.ulmmf can f.crlma leleipnics i ana st de intdlniri, analisti si investiteri nu si-au
si investitori, in fiecare an. Informatiile manifestat interesul pentru participarea la
D 6. |prezeniate cu aceste ocazii vor hi publicale DA

in sectiunca Relatii cu Investitorii de pe
pagina dc internet a societatii, la momentul
respectivei inlainirifconferinte telefonice.

acestea. Data fiind lipsa de interes a acestora
petiodic se va evalua necesitatea organizani
unor astfel de intdlniri
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